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Resumen compania
Posicion lider en Chile y Peru

ACTIVOS

Capacidad Instalada S

% 3 852 o % 2rtéc‘1lpac1canjde Mercado’
- ° % [ Y 7%

& 3.282mw/ D 570 mw
CZleales @ Lineas de Transmision
, ~900 «
& 23/0)1 "

INDICADORES FINANCIEROS
EBITDA (Acum. 12 meses)

Activos Totales
@ uss6,8 bn ‘/q;\é Uss 386 mm Fitch
== @ ussh35mm/PussBTmm NV J -

Caja y Disponible | $ Deuda Neta / EBITDA | !
D uss664 mm 1 ,8 X S&P

Nota: Datos a Mar17
" En términos de generacion




Resumen compania
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Crecimiento relevante en los ultimos 10 anos

NUMERO DE TRABAJADORES. (N°)

1.102
535IIIIIIIII
® ®
2007 m Colbun ™ Fenix 2016

& 1.011 © 91

N° DE TRABAJADORES 2016

CAPACIDAD INSTALADA. (MW)

3.852

@ @

2007 m Colbdun = Fenix 2016
& 3.282 © 570

CAPACIDAD INSTALADA EN MW ANO 2016
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Colbun Chile: Resumen compaiiia

CAPACIDAD TOTAL INSTALADA. (MW)

Carbon
350

Hidraulica
1.597

Diésel
568

Gas
767

VENTAS DE ENERGIA CONTRATADA. (GWh)

Libres
4.495

Regulados
6.543

Nota: Datos a Mar17

GENERACION ACUM. 12 MESES. (GWh)

Hidraulica 4.568

Carbon
2.542

Diésel
355
Gas

3.683

VENTAS DE ENERGIA CONTRATADA.
(USS millones)

Libres
382

Regulados
640
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Resumen compania
Fenix Power: La central mas eficiente de CCTG en Peru '

DESCRIPCION. ESTRUCTURA SOCIETARIA. (%)

4 Y4 )

ADIA

A @
CCTG 570 MW Cc;l::ozn
Central mas eficiente Capacidad instalada bruta
de CCTG en Peru ! Sigma
Turbinas GE 4,4 TWh 13%
uroinas .
2 turbinas de gas (190 MW c/u) Generacion anual esperada
+ 1 turbina de vapor (190 MW) 7%
\ j Qrticipacién de Mercady VENTAS DE ENERGIA ACUM. 12 MESES. (GWh)
/ 3 TWh/aiio \ Mercgjz Spot

Contratos largo plazo (~80% de la capacidad)

6,8 aios
Vida promedio PPAs

@

Suministro Gas Natural
Suficiente para el 100% de generacion para los

\ proximos 6 anos / PPAs
2.951

Nota: Datos a Mar17
Fuente: Colbln S.A.

TEn términos de consumo de combustible
2 En términos de generacion
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Resumen mercado

Ano hidrolégico mas seco de los ultimos 6 afos

GENERACION HIDRAULICA COLBUN. (GWh)

7.000
Entrada en
6.000 operacion C.
Angostura
5.000
4.000

2011 2012 2013 2014 2015 2016 1T17
Acum. 12 meses

GENERACION HIDRAULICA SIC. (GWh)

25.000
22.000

19.000

17.732

16.000
2011 2012 2013 2014 2015 2016 1T17
Acum. 12 meses

fColﬂbun

PRECIPITACIONES ACUMULADAS. (mm)

| Aconcagua (210 MW)

Fuente: Colbln S.A. y CDEC-SIC

Ano

7, Promedio 2016 2017 :
'__1_03____‘____.__|
| Armerillo (631 MW) |

I -
Ano |
: Promedio 2016 2017 :
1.0 | & | O
F____________l
[ Abanico (249 MW)
! Ano |
.: Promedio 2016 2017 :
L% |0 ] e
| Angostura (329 MW) |
NG Ao o016 | 2017 !
| Promedio :
L_5_15___!>____G__|
| Canutillar (172 MW) |

1 ~
Ano |
\: Promedio 2016 | 2017 :
L2 | O | @
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Resumen
Resumen del Mercado

MATRIZ DE GENERACION ACUM. 12 MESES. (%)

15% 5%

2 3%
(i%' ® Hidraulica % ‘ 33%
= Carbon
12.772 mw ~

2 \‘
SEIN " Gas Natural 54.118 48.325 465%
( ) m Diésel 20% GWh GWh
= Otros - 46%
i ; 30%
CRECIMIENTO DEMANDA. (promedio 12 meses %)
17.399 mw
(SIC) 12% =——S|C =——SEIN
10%
8% /’\
6% 5,9%
~ 3 4%
2% ~ N~ 1,4%

dic-15 mar-16 jun-16 sep-16 dic-16 mar-17
Fuentes: Coordinar Eléctrico Nacional SIC (Chile) y COES (Peru)
Nota: Datos a Mar17
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Resumen mercado
Costos marginales en Chile y Peru

COSTO MARGINAL EN EL SIC Y SEIN. (USS / MWh)
250 — CMgSIC — CMg SEIN
200
150

100 85

w11

0
NS Ao aM D AD A% Ab Ab AL N

AR Ak AR AR RS A (A D oAb Al AD Ao KT
€ W O ¢ ot WY o @ 1@ WY e ¢ et

50

» Los costos marginales en el SIC han bajado en los Ultimos afnos, principalmente por la
entrada de las ERNC, la caida en los precios de las materias primas y una baja en la
tasa de crecimiento de la demanda.

= Los costos marginales en Peru son mas bajos que los en Chile, principalmente por los
menores costos del gas natural.

= Adicionalmente, los costos marginales han sido particularmente bajos debido a la entrada
en operacion de importantes proyectos hidroeléctricos que han producido una sobreoferta.

Fuentes: Coordinador Eléctrico Nacional SIC (Chile) y COES (Perq) n



Resumen mercado
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Precios a la baja en la ultima licitacion de clientes

regulados en Chile

160

140
120 ‘

—_
o
o

Precio Prom. Adjudicado
(USS/MWh)
(0]
o

60
40
20
Aino 2013 2014 2015 2016
Energia (TWh) 4,7 12,0 1,2 12,5
Precio Prom. Adj. (USS/MWh) 126 108 79 48
Inicio suministro 2016/2019 2016/2019 2023 2023
Duracion (anos) 15 15 20 20
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OPERACIONES EN
CHILE Y PERU
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Operaciones en Chile y Peru
Posicion comercial equilibrada en Chile

COMPROMISOS CONTRACTUALES V/S GENERACION. (TWh)

TWh
14 50%

3,0
3,2
2,2 |

2012 2013 2014 2015 2016 1Q17
LT™M

mmm Hidraulica == Carbon mmsm GNL mmsm Diésel mmmmVentas. C. Regulados m=m Ventas C. Libres =———EBITDA Mg (%)

45%

12
40%

10 35%

8 30%
25%

6 20%

4 15%

10%
2
5%

0 0%

Fuentes: Colbun S.A. Ventas C. Libres, excluye ventas a Codelco al costo marginal




« Colbun

Operaciones en Chile y Peru
Clientes de alta calidad en Chile

VENTAS POR TIPO DE CLIENTES. (%) PRECIO MONOMICO PROMEDIO . (US$/MWh)
» Contratos de suministro de 150 ——Clientes Regulados
energia a largo plazo con 130 Clientes Libres

contrapartes solidas. o
\

= Cartera diversificada de — —
clientes. 90
Libres Reg;gl;{)dos 70
41% 50
2011 2012 2013 2014 2015 2016
PPAs EN CHILE. (TWh)
14 12,9 12,8 12,7 Clientes Libres
12 [ ] : , ,
10,7 Clientes Regulados
o o5 1 OO% ENERGIA HIDRAULICA
8 83 8,3 Contratada hasta 2023
6
4 p p
N ENERGIA TERMOELECTRICA
~10 ANOS VIDA MEDIA
2 I I I 1 OO% EFICIENTE
0 Contratada hasta 2040

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Nota: Datos a Mar17
' Precio monomico promedio es calculado dividiendo el total de ventas en USS, por las ventas fisicas de energia en MWh Fuente: Colbln S.A.
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Operaciones en Chile y Peru
Oportunidades de recontratacion en Chile

PROXIMAS LICITACIONES CLIENTES REGULADOS .

22,7 TWh
\
[ |
Aio 2017 2018 2019 2020
Inicio suministro 2023 2023 2024 2026
Duracion (anos) 20 20 20 20

CLIENTES LIBRES.

= En los proximos anos hay un monto relevante de energia para ser re contratada por grandes clientes libres.

= Opportunidades clientes tamafio mediano: En los Ultimos meses, Colbun ha firmado nuevos contratos con
clientes de tamafno mediano por un total de ~500 GWh/afno. Los precios y volumenes ofertados refleja las
condiciones de mercado actuales y la estructura de costos de la compaiia.

1 Ultima informacion disponible
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Operaciones en Chile y Peru
Capacidad de regasificacion y suministro de GNL
asegurado a largo plazo

Estrategia a largo plazo: aprovechar las instalaciones eficientes de gas y diversificar las fuentes
de suministro; contribuyendo a proveer energia competitiva, flexible, segura y sustentable.

GWh
3.000
2.500
2.500
2.000 2.000 2. 000
2.000 = ===
. g
1.500 I e
; 5
1.000 3
0
2017 2018 2019 2019 - 2030
Y Y
SUMINISTRO GNL MEDIANO PLAZO: CAPACIDAD DE REGASIFICACION Y
METROGAS Y ENAP CONTRATO DE SUMINISTRO A LARGO PLAZO

2.500 GWh capacidad de
regasificacion

= Suministro de GNL con ENAP y
proveedores internacionales -
17
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Operaciones en Chile y Peru
Resultados financieros consolidados

EBITDA Y EBITDA MG. (USS millones y %) DEUDA Y DEUDA NETA. (USS millones)
mmm EBITDA Chile  mmsm EBITDA Fenix ~ ———EBITDA Mg = Deuda
45% 45% 19 50% 2.500 2.236 m Deuda Neta
600 1.894
36% 40% 2.000 4 700 1.710 1.703
1.440
0 30% 1.500
400 21% 1.061 1.174 1.043 1.061
582 20% 1.000
200
10% 500
0 0% 0

2013 2014 2015 1T17 2013 2014 2015 2016 1T17

Acum. 12 meses
RESULTADOS NETOS. (USS millones) DEUDA/ EBITDA'Y DEUDA NETA/EBITDA. (x)

189 6 m Deuda/EBITDA
200 102
5 m Deuda Neta/EBITDA
! ==
15 AF ’
| i >
| s 3
100 | 82 oy
63 5
) l
1
0 0
2013 2014 2015 2016 1T17 2013 2014 2015 2016 1T17

Acum. 12 meses Fuente: Colbun S.A. n



Operaciones en Chile y Peru
Perfil de la deuda consolidada

PERFIL DEUDA.

Bancos
21%

ESTRUCTURA DE AMORTIZACION. (US$ millones)

Variable
3%

Bonos
79%

UF
6%

Fija
97%

uss
94%

« colbun

Deuda Financiera: US$1.703 mm
& USS 1.346 mm / (D USS 363 mm
Vida Media Promedio: 4,8 afos

Tasa de interés USS promedio: 4,9%

600
232 525 m Deuda Fenix
500 ® Bonos Colbun
400 348
300
200
100 24 28 32 33 25 25 25 25 25 16 4
0 — _— - - — — — — _— —
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Nota: Datos a Mar17

Fuente: Colbln S.A.
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4.

OPORTUNIDADES
DE CRECIMIENTO
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Oportunidades de crecimiento
Oportunidades de crecimiento en Chile y la Region

ESPECIAL FOCO EN PERU Y COLOMBIA.

» Consumo energia creciente

=  Marco regulatorio bien establecido

= Diversificacion:

"""" Condiciones hidrologicas
I - - Tecnologia de generacion
Guaiquivilo """ Acceso a combustible
Melado 2310 MW | Regulacion
Embalse / . S gy
Central de pasada-~.__ s
) g OPORTUNIDADES DE CRECIMIENTO EN
Bl CHILE: CAPACIDAD DE CARGA BASE Y
J— " LaMina RENOVABLES.
Central de pasada / ERNC ) L
o b B (99,2% avance a Mar17) *  Proyectos Hidroeléctricos
170 MW = ERNC en estudio
San Pedro = .~ S e
Central de pasada 3

~90 MW = Los Cuartos
" Central de pasada
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Descargo de responsabilidad e
informacion de contacto

= Este documento provee informacion sobre Colbun S.A. En RELAC'ON ES

ningln caso este documento constituye un analisis exhaustivo CON |NVE RSION |STAS

de la situacion financiera, de produccion y de ventas de la

empresa CONTACTOS

= Para evaluar si comprar o vender acciones de la compania, M]guel Alarcon

el inversor debe llevar a cabo su propio analisis. malarcon@colbun.cl
+ 56 2 2460 4394

= Esta presentacion puede contener declaraciones prospectivas
referentes al desempeio futuro de Colbln y deben ser
consideradas como estimaciones de buena fe por Colbln S.A

Veronica Pubill
vpubill@colbun.cl
+ 56 2 2460 4308

* De conformidad con las normas aplicables, Colblin SA publica Soledad Errazuriz
en su Sitio Web (www.colbun.cl) y envia los estados .

. - . . serrazuriz@colbun.cl
financieros de la Sociedad y sus correspondientes notas a la + 56 2 2460 4450
Superintendencia de Valores y Seguros, estos documentos
deben leerse como un complemento a esta presentacion.



mailto:malarcon@colbun.cl
mailto:vpubill@colbun.cl
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Anexos
Transacciones de energia solar

ADQUISICION DE ACTIVOS SUNEDISON

= Suministro de energia a largo plazo con clientes
regulados:

- 350 GWh/ano

15 anos, iniciando en 2017

= Dos proyectos de parques solares en el SIC:
Olmué: 145 MW (Aprobado ambientalmente)

Santa Sofia: 57 MW (Aprobacion ambiental en
proceso)

= Contrato de sumistro de largo plazo mediante el cual
SunEdison construirad una planta solar de 100 MW:

200 GWh/ano

15 anos, iniciando en 2021

CONTRATOS DE SUMINISTRO CON SUNPOWER
= PPAde 15 anos con filiales de SunPower, iniciando
en 2021
= 500 GWh/ano

* Vinculado a la construccion de una planta solar
de 164 MW
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Anexos

Mas del 50% del total de la energia fue adjudicada a
nuevos proyectos en la ultima licitaciéon en Chile

= Mas del 50% del total de energia adjudicada proviene de nuevos proyectos de energia
intermitente.
= Condiciones particulares del proceso de licitacion 2016:
- 6 anos hasta el comienzo del suminstro.
- Baja exigencia de garantias y multas.

. GWh Adjudicados’ % Precio Nivelado
Empresa Tecnologia S
B-1 B-2A  B-2B B-2C B-3 Total |Adjudicado| (USD/MWh)
Mainstream Eolica 2.640 49 73 38 260 3.060 27% 41,0
WPD Eolica 0 247 227 161 80 715 6% 50,5
Cabo Leones Eolica 0 321 355 265 0 941 8% 50,5
Endesa Portafolio 0 0 0 0 5.380 5.380 48% 50,7
Acciona Eolica / Solar 0 0 0 460 460 4% 54,9
Otros 160 0 255 9 320 744 7% 41,1
Total 2.800 618 909 473 6.500 11.300 100% 47,6

" No incluye bloques variables, los cuales ascienden a 1,13 TWh

La licitacion fue dividida en 3 bloques:

1. Bloque 1: Dia completo

2. Bloque 2:

»

Bloque 2.A.: 23:00 hrs - 7:59 hrs

Bloque 2.B.: 8:00 hrs - 17:59 hrs

Bloque 2.C.: 18:00 hrs - 22:59 hrs
3. Bloque 3: Dia completo
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Anexos

Colbun Chile: 1T17 resumen compaiiia

CAPACIDAD TOTAL INSTALADA. (MW) GENERACION TRIMESTRAL. (GWh)
Carbodn

350 Hidraulica

1.089

Carbon
y Hidraulica 736
Diesel 1.597
568
Diésel
CC Gas Natural 43 Gas
767 1.301
VENTAS DE ENERGIA CONTRATADA. (GWh) INGRESOS DE VENTAS CONTRATADAS.
(USS millones)
Libres Libres
1.100 %
Re1gu£gos Regulados

174

Nota: Datos a Mar17




