ACTA
XXV JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
COLBUN S.A.

En Santiago, a 26 de abril de 2023, siendo las 13:24 horas, se dio inicié a la
celebracidn, en forma presencial y remota, desde las oficinas de la Sociedad, ubicadas
en Avda. Apoquindo 4775, Piso 3, comuna de Las Condes, Santiago, a la Vigésima
Quinta Junta Extraordinaria de Accionistas de COLBUN S.A. (en adelante “Colbtn”
o la “Sociedad”), bajo la presidencia del titular sefior Herndn Rodriguez Wilson.
Acompafiaron al presidente el gerente general sefior José Ignacio Escobar Troncoso,
el gerente de finanzas y administracion sefior Miguel Alarcén Villegas, y el gerente
legal de la Sociedad sefior Rodrigo Pérez Stiepovic.

ASISTENCIA.

Concurrieron a la junta, segun la lista de asistencia firmada, los siguientes accionistas:
dofia Maria Francisca Alvarez Lobo por los siguientes accionistas: Banco De Chile
por Cuenta de State Street 559.484.351 acciones; Banco De Chile Por Cuenta De Citi
Na New York 339.053.465 acciones, Banco Santander Jp Morgan 341.756.436
acciones, Banco de Chile Por Cuenta de Cep Luxembourg 53.517.189 acciones;
Banco Santander Chile 227.578.345 acciones, Banco de Chile por Cuenta de Terceros
Ca 125.597.835 acciones, Banco de Chile por Cuenta De Ms, 23.625.000 acciones,
Banco De Chile por Cuenta de Citi Na London 8.279.825 acciones, Banco de Chile
por Cuenta de Merrill Lynch 16.743.908 acciones, Banco Santander Chile HSBC
Bank Plc London Cli. 3.644.007 acciones; don Andres Esteban Araya Medina, en
representacion de Administradora de Fondos de Pensiones Modelo, Fondo A
66.245.252 acciones, Fondo B 134.874.278 acciones, Fondo C 42.765.940 acciones,
Fondo D 4.690.378 acciones, y Fondo E 9.659.740; don Cristian Ashwell Alegria por
Banchile Corredores De Bolsa S.A. 263.719.390 acciones; don Manuel Ignacio
Barrientos Acevedo, en representacion de Administradora de Fondos de Pensiones
Capital Fondo A 202.333.178 acciones, Fondo B 217.324.000 acciones, Fondo C
184.594.564 acciones, Fondo D 51.142.792 acciones, y Fondo E 33.456.500
acciones; dofia Maria Josefa Castillo Espejo, en representacion Administradora de
Fondos de Pensiones Provida, Fondo A 195.642.489 acciones, Fondo B 227.067.783
acciones, Fondo C 226.138.700 acciones, Fondo D 61.842.448 acciones, Fondo E
9.449.567 acciones; don Gustavo Mauricio Chacon Perez por 410.000 acciones; don
Francisco Javier Dominguez Souter, por BCI Corredores de Bolsa S.A., por
104.813.212 acciones; don Luis Alejandro Galarce Herrera en representacion de
Administradora de Fondos de Pensiones Planvital, Fondo A 34.038.854 acciones,
Fondo B 77.032.940 acciones, Fondo C 34.958.806 acciones, Fondo D 8.849.544
acciones, y Fondo E 3.564.200 acciones; Don Joaquin Guajardo Beroiza, en
representacion de los siguientes accionistas: Fondo Mutuo BCI Seleccién Bursatil
14.215.479 acciones y Fondo Mutuo BCI Tops Pickes, 5.059.360 acciones; don
Hernan Rodriguez Wilson, en representacion de los siguientes accionistas: Minera
Valparaiso S.A. 6.166.879.733 acciones, Forestal Cominco S.A. 2.454.688.263
acciones, Forestal Const y Com del Pacifico Sur S.A. 34.126.083 acciones, Forestal
Cafiada S.A. 22.308.320 acciones, Inversiones Orinoco S.A. 17.846.000 acciones,
Forestal Bureo S.A. 57.710.155 acciones, e Inmobiliaria Bureo S.A. 38.224; don
Nicolas Jose Langlois Samso en representacion Administradora de Fondos de
Pensiones Cuprum Fondo A 162.304.589 acciones, Fondo B 125.944.847 acciones y
19.799.829 acciones para el Fondo C; don Rodrigo Alberto Mora Labra por Moneda
Renta Variable Chile Fondo de Inversion 30.500.000 acciones; don Ignacio Antonio
Olaeta Undabarrena, 475.738 acciones; don Jorge Pefla Lezaeta por Consorcio
Corredores De Bolsa S.A., 38.014.859 acciones; don Jorge Salazar Faundez, 10.006

AN



acciones; don Felipe Ignacio Torres Fernandez; en representacion de Administradora
de Fondos de Pensiones Habitat Fondo A 323.489.925 acciones, Fondo B
295.552.619 acciones, Fondo C 338.872.666 acciones, Fondo D 73.616.009 acciones
y  Fondo E 52.522.661 acciones; don Fernando Javier Lyon Schurch, en
representacion de Administradora de Fondos de Pensiones Uno Fondo A6.883.957,
Fondo B 16.309.026, Fondo C4.675.721, Fondo D 421.057 y Fondo E 497.315;_don
Jorge Vargas Diaz, 74.213 acciones y dofia Macarena Vergara Arellano, por
Antarchile S.A., 1.680.445.653 acciones.

2. NOTARIO PUBLICO.

El presidente inform6 a los sefiores accionistas que, de conformidad con lo dispuesto
por el inciso final del articulo 57 de la Ley de Sociedades Andnimas, se encontraba
presente en la junta el notario publico don Patricio Raby Benavente, titular de la
Quinta Notaria de Santiago.

3. DESIGNACION DE SECRETARIO.

Con la aprobacién unanime de los accionistas presentes, se designd como secretario
de la junta al abogado don Rodrigo Pérez Stiepovic.

4. FORMALIDADES DE CONVOCATORIA.

El secretario informo¢ a los asistentes respecto del cumplimiento de las formalidades
de citacion y convocatoria a la presente junta, en los siguientes términos:

(a) La convocatoria a la presente junta extraordinaria de accionistas fue acordada
por el directorio de la Sociedad en sesién de fecha 28 de marzo de 2023,
publicandose los respectivos avisos en el diario EI Mercurio los dias 14, 19 y
24 de abril de 2023.

(b) Lacitacién a los sefiores accionistas se envié oportunamente el dia 14 de abril
de 2023, y con fecha 30 de marzo de 2023 se comunicé a la Comision para el
Mercado Financiero la celebracion esta junta.

A proposicién del secretario, la junta acord6é por unanimidad omitir la lectura del
aviso.

5.  APROBACION DE PODERES.

El secretario inform¢é a los accionistas que los poderes que se habian acompafiado
para representar a los accionistas en la junta se encontraban a disposicion de los
accionistas para su revision, al igual que la hoja de asistencia, los que al no ser
objetados por estos ultimos se tuvieron por aprobados.

6. ACTA JUNTA ANTERIOR.
Se dejé constancia que el acta de la Vigésimo Cuarta Junta Extraordinaria de

Accionistas de la Sociedad, celebrada el 15 de septiembre de 2021, se encontraba
debidamente firmada, por lo que se omiti6 su lectura.

7. INSTALACION DE LA JUNTA.

El secretario sefial6 que en la junta se encontraban, presentes o representados,
accionistas titulares de un total de 15.837.177.223 acciones, lo que correspondia al
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90,31% de las acciones emitidas con derecho a voto de la Sociedad, por lo que se
declaré vélidamente constituida la junta.

REPRESENTACION DE LA COMISION PARA EL MERCADO
FINANCIERO.

Luego de consultar entre los asistentes, el presidente dejo constancia que no asistieron
a la junta representantes de la Comision para el Mercado Financiero.

DESIGNACION DE ACCIONISTAS PARA FIRMAR EL ACTA.

De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 72 de la Ley de Sociedades An6nimas, €l
Presidente propuso designar a cinco personas para que tres cualesquiera de ellas
firmen el acta que se levante de la presente junta, junto con el Presidente y el
Secretario. Se acord6 designar para tales efectos a Nicolas Langlois Samso, Felipe
Torres Ferndndez, Maria Josefa Castillo Espejo, Manuel Barrientos Acevedo, Andrés
Araya Medina y Luis Galarce Herrera.

Se deja constancia que los representantes de las Administradoras de Fondos de
Pensiones A.F.P. Capital S.A., A.F.P. Modelo S.A., AF.P. Cuprum S.A., A.F.P.
Habitat S.A., A.F.P. Provida S.A., A.F.P. Planvital S.A. y A.F.P. Uno S.A., para sus
respectivos fondos de pensiones administrados, manifestaron de viva voz su voto
favorable.

FORMA DE VOTACION.

Se hizo presente a los sefiores accionistas que, de conformidad a lo dispuesto en el
articulo 62 de la Ley N° 18.046 y las instrucciones contenidas en la Norma de
Caracter General N° 273 de la Comision para el Mercado Financiero, las materias
sometidas a decision de la junta debian llevarse individualmente a votacidn, salvo
que, por acuerdo unanime de los accionistas presentes con derecho a voto, se
permitiera omitir la votacién de una o mas materias y se procediera por aclamacion.

A continuacién se propuso votar cada una de las materias que sean objeto de la
presente junta mediante el sistema de voto remoto a través de la plataforma E-Voting,
lo que fue aprobado en forma unénime por los accionistas.

Se deja constancia que los representantes de las Administradoras de Fondos de
Pensiones A.F.P. Capital S.A., A.F.P. Modelo S.A., A.F.P. Cuprum S.A., A.F.P.

Hébitat S.A., A.F.P. Provida S.A., A.F.P. Planvital S.A. y A.F.P. Uno S.A., para sus
respectivos fondos de pensiones administrados, manifestaron su voto favorable.

TABLA

El Presidente sefial6 a los accionistas que la junta extraordinaria tenia por objeto tratar
las siguientes materias:

1.  Introducir modificaciones a los estatutos sociales en las siguientes materias:
(a) Ampliar el objeto social;

(b) Eliminar las disposiciones exigidas por el Titulo XII del Decreto Ley
3.500 para las sociedades anénimas acogidas al régimen contemplado en
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el mismo;

(¢) Actualizar todas las referencias en los estatutos de la Sociedad a la
Superintendencia de Valores y Seguros reemplazandolas por la Comisién
para el Mercado Financiero;

(d) Eliminar la referencia a que en junta extraordinaria de accionistas ciertas
materias deben aprobarse con quérums especiales;

(e) Eliminar la obligacién de citar a cada accionista por correo para las juntas
de accionistas;

(f) Eliminar la obligacion de firmar una hoja de asistencia por los
concurrentes a las juntas de accionistas;

(2) Eliminar la exigencia de que el balance exprese el nuevo valor del capital
de la Sociedad;

(h) Eliminar la obligaciéon de publicar el balance general, estados de
ganancias y pérdidas debidamente auditados en un diario de amplia
circulacion del domicilio social;

(1) Eliminar la exigencia de poner a disposiciéon de los accionistas la
memoria, balance, inventario, actas, libros e informes de los
fiscalizadores con anterioridad a la junta de accionistas; y

(G) Modificar el procedimiento de resolucion de controversias, estableciendo
un arbitro mixto en lugar de un arbitro arbitrador, cuya designacion
correspondera a la Cdmara de Comercio de Santiago A.G.

2. Aumentar el capital social sin la emision de nuevas acciones, mediante la
capitalizacién de reservas patrimoniales no susceptibles de ser distribuidas.

3. Aprobar un nuevo texto refundido de los Estatutos Sociales que contenga la
totalidad de las modificaciones aprobadas por la junta.

12.- MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS SOCIALES

El Presidente sefialé que de acuerdo con la citacion a la presente junta, se proponia a
los sefiores accionistas ciertas modificaciones a los estatutos sociales que han sido
consideradas conveniente por el directorio.

(a) Ampliacion del objeto social.

Se propuso ampliar el objeto social, a fin de contemplar en éste actividades
relacionadas con la produccion, transporte y comercializaciéon tanto de
combustibles, en particular de hidrégeno, amoniaco y metanol, sin perjuicio de
otros, asi como en actividades relacionadas a la produccién de agua desalada y
la comercializacioén de agua y la prestacion de servicios relacionados con dichas
materias.

De conformidad con lo anterior, se propuso modificar el articulo Cuarto de los
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estatutos sociales, el cual quedaria de la siguiente forma:

“Articulo Cuarto: El objeto de la sociedad es: a) La produccion, transporte,
distribucidn, suministro y comercializacion de energia eléctrica; b) El
transporte, distribucion, suministro y comercializacion de gas natural para la
venta a grandes procesos industriales o de generacion; ¢) La administracion,
operacion y mantenimiento de obras hidrdulicas, sistemas eléctricos y
centrales generadoras de energia; d) La prestacion de servicios relacionados
con su objeto social; e) El desarrollo de actividades de asesoria en el campo
de la ingenieria, que digan relacién con las finalidades sociales; f) La
produccion, almacenamiento, transporte y comercializacion de hidrégeno,
amoniaco, metanol y otros combustibles, asi como el desarrollo 'y construccion
de proyectos para tal efecto, al igual que la prestacion de toda clase de
servicios relacionados con lo anterior; g) la captacion, tratamiento,
desalinizacion, conduccion, suministro y comercializacion de agua en
cualquiera de sus estados o cualquiera sea su origen o forma de captacion, asi
como la prestacion de servicios relacionados con lo anterior, sea que se trate
o no de servicios sujetos a concesion otorgada por el Estado, asi como el
desarrollo y ejecucion de proyectos relacionados con lo anterior;, y h) La
realizacion de cualesquiera otras actividades relacionadas con las industrias
energética, sanitaria y de comercializacion de agua. Las actividades antes
mencionadas podrdn ser realizadas por cuenta propia o de terceros y tanto en
el pais como en el extranjero. Para el cumplimiento de sus finalidades podra
obtener, adquirir y gozar las concesiones y permisos que se requieran.”

A continuacion se sometié a votacion la propuesta de modificacion del articulo
Cuarto en los términos antes expuestos, propuesta que fue aprobada por
accionistas titulares de un total de 15.064.144.925 acciones, que representan un
95,12% de las acciones presentes y un 85,90% de las acciones emitidas con
derecho a voto de la Sociedad. En razon de lo anterior, el presidente declard
aprobada la presente materia.

Se deja constancia que los representantes de las Administradoras de Fondos de
Pensiones A.F.P. Capital S.A., A.F.P. Modelo S.A., AF.P. Cuprum S.A.,
A.F.P. Habitat S.A., A.F.P. Provida S.A., A.F.P. Planvital S.A. y A.F.P. Uno
S.A., para sus respectivos fondos de pensiones administrados, manifestaron su
voto favorable a la propuesta.

(b) Eliminar las disposiciones exigidas por el Titulo XII del Decreto Ley 3.500
para las sociedades anénimas acogidas al régimen contemplado en el
mismo.

Se propuso eliminar de los estatutos ciertas exigencias que contempla el Titulo
XII del Decreto Ley 3.500 sobre el sistema de pensiones, las cuales imponen
ciertas obligaciones de desconcentracién accionarias y exigencias especiales y
gravosas a para la administracién de la Sociedad.

Los articulos con exigencias comprendidas en el Titulo XII del Decreto Ley
3.500 que se propone eliminar son los siguientes:

(A) El articulo Quinto Bis, que contiene limites de concentracion accionaria,
el cual establece (i) que ninguna persona, directamente o por intermedio
de otras personas relacionadas, podrd concentrar méas de un sesenta y
cinco por ciento del capital con derecho a voto de la sociedad, y (ii) que
el diez por ciento del capital con derecho a voto de la sociedad, como
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minimo, debera estar en posesion de los accionistas minoritarios, y €l
quince por ciento de dicho capital, a lo menos, deberd estar suscrito por
mas de cien accionistas no relacionados entre si, cada uno de los cuales
debera ser duefio de un minimo equivalente a cien Unidades de Fomento
en acciones.

A continuacion, se sometié a votacion la propuesta de eliminacion del
articulo Quinto Bis en los términos antes expuestos, propuesta que obtuvo
la aprobacion de accionistas titulares de un total de 10.656.256.755
acciones, que representan un 67,29% de las acciones presentes, y un
60,77% de las acciones emitidas con derecho a voto de la Sociedad, y el
rechazo de accionistas titulares de un total de 4.376.732.094 acciones,
que representan un 27,64% de las acciones presentes, y un 24,96% de las
acciones emitidas con derecho a voto de la Sociedad. En consecuencia,
dado que para la aprobacion de esta materia se requeria la aprobacion de
a lo menos un 75% de las acciones emitidas con derecho a voto, el
presidente declard por rechazada la presente materia.

Se deja constancia que los representantes de las Administradoras de
Fondos de Pensiones A.F.P. Capital S.A., A.F.P. Modelo S.A., A.F.P.
Cuprum S.A., A.F.P. Habitat S.A., A.F.P. Provida S.A., A.F.P. Planvital
S.A. y AF.P. Uno S.A., para sus respectivos fondos de pensiones
administrados, rechazaron la propuesta

(B) El articulo Décimo Sexto Bis, que establece que las operaciones con
personas relacionadas deben ser aprobadas por dos tercios de los
miembros del directorio de la sociedad. En este sentido, el presidente
sefiald6 que la ley de sociedades anénimas regula expresamente la
aprobacién de operaciones con personas relacionadas, sefialando los
quérums y formalidades que se requieren para tal efecto.

A continuacion, se sometié a votacion la propuesta de eliminacion del
articulo Décimo Sexto Bis en los términos antes expuestos, propuesta que
obtuvo la aprobacion de accionistas titulares de un total de
11.217.543.398 acciones, que representan un 70,83% de las acciones
presentes, y un 63,97% de las acciones emitidas con derecho a voto de la
Sociedad, y rechazo de accionistas titulares de un total de 3.815.445.451
acciones, que representan un 24,09% de las acciones presentes, y un
21,76% de las acciones emitidas con derecho a voto de la Sociedad. En
consecuencia, dado que para la aprobacion de esta materia se requeria la
aprobacion de un 75% de las acciones emitidas con derecho a voto, el
presidente declar6 por rechazada la presente materia.

Se deja constancia que los representantes de las Administradoras de
Fondos de Pensiones A.F.P. Capital S.A., A.F.P. Modelo S.A., A.F.P.
Cuprum S.A., A.F.P. Hébitat S.A., A.F.P. Planvital S.A. y A.F.P. Uno
S.A., para sus respectivos fondos de pensiones administrados, rechazaron
la propuesta. Por su parte, el representante de A.F.P. Provida S.A. aprobd
la propuesta.

(C) Elarticulo Vigésimo Séptimo Bis, que establece que deberd ser materia
de la junta ordinaria de accionistas, ademas de aquellas comprendidas en
el articulo 56 de la Ley de Sociedades Andnimas, la aprobacion de la
politica de inversiones y de financiamiento que proponga la
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administracién de la sociedad.

A continuacién, se sometié a votacion la propuesta de eliminacion del
articulo Vigésimo Séptimo Bis en los términos antes expuestos,
propuesta que obtuvo la aprobacion de accionistas titulares de un total de
10.480.700.232 acciones, que representan un 66,18% de las acciones
presentes, y un 59,77% de las acciones emitidas con derecho a voto de la
Sociedad, y un rechazo de accionistas titulares de un total de
4.552.288.617 acciones, que representan un 28,75% de las acciones
presentes, y un 25,96% de las acciones emitidas con derecho a voto de la
Sociedad. En consecuencia, dado que para la aprobacion de esta materia
se requeria la aprobacion de un 75% de las acciones emitidas con derecho
a voto, el presidente declar6 por rechazada la presente materia.

Se deja constancia que los representantes de las Administradoras de
Fondos de Pensiones A.F.P. Capital S.A., A.F.P. Modelo S.A., A.F.P.
Cuprum S.A., A.F.P. Habitat S.A., A.F.P. Provida S.A., A.F.P. Planvital
S.A. y AF.P. Uno S.A., para sus respectivos fondos de pensiones
administrados, rechazaron la propuesta.

Del articulo Vigésimo Octavo, relativo a materias a ser tratadas en las
juntas extraordinarias de accionistas, se propuso eliminar: (i) la parte final
de la letra d), que establece que debe someterse a junta extraordinaria de
accionistas la enajenacién del 50% o mas del pasivo de la sociedad; y (i1)
la letra f) completa que establece que debe someterse a junta
extraordinaria de accionistas la enajenacion de activos esenciales y la
constitucién de garantias reales sobre ellos.

A continuacidn, se someti6 a votacion la propuesta de modificacion del
articulo Vigésimo Octavo en los términos antes expuestos, propuesta que
obtuvo la aprobaciéon de accionistas titulares de un total de
10.480.290.232 acciones, que representan un 66,18% de las acciones
presentes, y un 59,76% de las acciones emitidas con derecho a voto de la
Sociedad, y un rechazo de accionistas titulares de un total de
4.552.288.617 acciones, que representan un 28,74% de las acciones
presentes, y un 25,96% de las acciones emitidas con derecho a voto de la
Sociedad. En consecuencia, dado que para la aprobacion de esta materia
se requeria la aprobacion de un 75% de las acciones emitidas con derecho
a voto, el presidente declar6 por rechazada la presente materia.

Se deja constancia que los representantes de las Administradoras de
Fondos de Pensiones A.F.P. Capital S.A., A.F.P. Modelo S.A., A.F.P.
Cuprum S.A., A.F.P. Habitat S.A., A.F.P. Provida S.A., A.F.P. Planvital
S.A. y AF.P. Uno S.A., para sus respectivos fondos de pensiones
administrados, rechazaron la propuesta.

El articulo Trigésimo Cuarto Bis, que regula el derecho a retiro especial
de las Administradoras de Fondos de Pensiones, y que se regulaba en el
articulo 107 del DL 3.500 que hoy se encuentra derogado.

A continuacion, se sometioé a votacion la propuesta de eliminacién del
articulo Trigésimo Cuarto Bis en los términos antes expuestos, propuesta
que obtuvo la aprobacién de accionistas titulares de un total de
12.256.618.594 acciones, que representan un 77,39% de las acciones
presentes, y un 69,89% de las acciones emitidas con derecho a voto de la
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Sociedad, v un rechazo de accionistas titulares de un total de
2.776.370.255 acciones, que representan un 17,53% de las acciones
presentes, y un 15,83% de las acciones emitidas con derecho a voto de la
Sociedad. En consecuencia, dado que para la aprobacién de esta materia
se requeria la aprobacion de un 75% de las acciones emitidas con derecho
a voto, el presidente declard por rechazada la presente materia.

Se deja constancia que los representantes de las Administradoras de
Fondos de Pensiones A.F.P. Modelo S.A., A.F.P. Habitat S.A y A.F.P.
Planvital S.A., para sus respectivos fondos de pensiones administrados,
rechazaron la propuesta. Por su parte, los representantes de A.F.P Provida
S.A., de A.F.P. Capital, de A.F.P. Cuprum S.A. y de A.F.P. Uno S.A,,
aprobaron la propuesta.

Actualizar todas las referencias en los estatutos de la Sociedad a la
Superintendencia de Valores y Seguros reemplazandolas por la Comision
para el Mercado Financiero.

El Presidente propuso reemplazar todas las referencias que en los articulos
Vigésimo Quinto y Vigésimo Noveno de los estatutos se haga a la
Superintendencia de Valores y Seguros por la Comisién para el Mercado
Financiero, que es el regulador y supervisor financiero actual para este tipo de
entidades en Chile.

A continuacién, se sometid a votacién la propuesta de modificacion de los
articulos Vigésimo Quinto y Vigésimo Noveno en los términos antes
expuestos, propuesta que obtuvo la aprobacién de accionistas titulares de un
total de 13.826.843.136 acciones, que representan un 87,31% de las acciones
presentes, v un 78,85% de las acciones emitidas con derecho a voto de la
Sociedad, y un rechazo de accionistas titulares de un total de 1.237.302.999
acciones, que representan un 7,81% de las acciones presentes, y un 7,06% de
las acciones emitidas con derecho a voto de la Sociedad. En consecuencia, dado
que para la aprobacion de esta materia se requeria la aprobacién de la mayoria
absoluta de las acciones presentes, el presidente declaré por aprobada la
presente materia.

Se deja constancia que los representantes de las Administradoras de Fondos de
Pensiones A.F.P. Capital S.A., A.F.P. Modelo S.A., A.F.P. Cuprum S.A,,
A.F.P. Habitat S.A., A.F.P. Provida S.A., A.F.P. Planvital S.A. y A.F.P. Uno
S.A., para sus respectivos fondos de pensiones administrados, aprobaron la
propuesta.

Eliminar la referencia a que en junta extraordinaria de accionistas ciertas
materias deben aprobarse con quérums especiales.

El Presidente propuso eliminar, en el articulo Vigésimo Octavo, la referencia a
que ciertas materias especificas a ser tratadas en junta extraordinaria de
accionistas deben ser aprobadas con mayoria absoluta o dos tercios de las
acciones emitidas con derecho a voto. Lo anterior, dado que hay algunas
materias que requieren aprobacion de dos tercios que no se encuentran
mencionadas en dicho articulo y, ademas, el articulo Trigésimo Primero de los
estatutos establece expresamente que se aplicaran los quérums que para cada
caso determines la ley.

A continuacidn, se someti6 a votacion la propuesta de modificacién del articulo
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Vigésimo Octavo en los términos antes expuestos, propuesta que obtuvo la
aprobacién de accionistas titulares de un total de 10.736.704.575 acciones, que
representan un 67,79% de las acciones presentes, y un 61,23% de las acciones
emitidas con derecho a voto de la Sociedad, y un rechazo de accionistas
titulares de un total de 4.294.463.029 acciones, que representan un 27,12% de
las acciones presentes, y un 24,49% de las acciones emitidas con derecho a voto
de la Sociedad. En consecuencia, dado que para la aprobacion de esta materia
se requeria la aprobacién de un 75% de las acciones emitidas con derecho a
voto, se tuvo por rechazada la presente materia.

Se deja constancia que los representantes de las Administradoras de Fondos de
Pensiones A.F.P. Capital S.A., AF.P. Cuprum S.A., A.F.P. Hébitat S.A.,
A.FP. Provida S.A., AFP. Planvital S.A. y A.F.P. Uno S.A., para sus
respectivos fondos de pensiones administrados, rechazaron la propuesta. Por su
parte, el representante de A.F.P. Modelo S.A. aprob¢ la propuesta.

Eliminar la obligacion de citar a cada accionista por correo para las juntas
de accionistas.

El Presidente propuso eliminar la obligacién de citar a cada accionista por
correo a las juntas de accionistas, contenida en el articulo Trigésimo, atendido
a que dicha exigencia se eliminé de la ley de sociedades andénimas. Conforme
a la mencionada ley, corresponde a la Comisién para el Mercado Financiero
determinar las formas de comunicacion de la junta a los accionistas. De esta
forma, resulta conveniente que la sociedad se rija por las instrucciones que
imparta la Comision para el Mercado Financiero, las cuales pueden ir variando
en el tiempo.

A continuacidn, se someti6 a votacion la propuesta de modificacién del articulo
Trigésimo en los términos antes expuestos, propuesta que obtuvo la aprobacién
de accionistas titulares de un total de 11.984.447.492 acciones, que representan
un 75,67% de las acciones presentes, y un 68,34% de las acciones emitidas con
derecho a voto de la Sociedad, y un rechazo de accionistas titulares de un total
de 3.048.541.357 acciones, que representan un 19,25% de las acciones
presentes, y un 17,38% de las acciones emitidas con derecho a voto de la
Sociedad. En consecuencia, dado que para la aprobacion de esta materia se
requeria la aprobacion de la mayoria absoluta de las acciones presentes, el
presidente declard por aprobada la presente materia.

Se deja constancia que los representantes de las Administradoras de Fondos de
Pensiones A.F.P. Cuprum S.A., A.F.P. Provida S.A., AF.P. Modelo S.A.,
A.F.P. Planvital S.A. y A.F.P. Uno S.A., para sus respectivos fondos de
pensiones administrados, aprobaron la propuesta. Por su parte, los
representantes de A.F.P. Capital y A.F.P. Habitat S.A. rechazaron la propuesta.

Eliminar la obligacion de firmar una hoja de asistencia por los
concurrentes a las juntas de accionistas.

El Presidente propuso eliminar la exigencia de que los concurrentes a una junta
de accionistas firmen una hoja de asistencia, contenida en el articulo Trigésimo
Tercero, debido a que la ley de sociedades andénimas solo exige que se deje
constancia de la asistencia a través de los sistemas que la sociedad, por acuerdo
del directorio, determine. De esta forma, eliminar esta exigencia permite al
directorio determinar otros modos para dejar constancia a través de
mecanismos que resulten mas eficientes o convenientes, cumpliendo siempre
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con las exigencias legales e instrucciones que al respecto imparta la Comision
para el Mercado Financiero.

A continuacidn, se someti6 a votacion la propuesta de modificacién del articulo
Trigésimo Tercero en los términos antes expuestos, propuesta que obtuvo la
aprobacion de accionistas titulares de un total de 13.843.545.315 acciones, que
representan un 87,41% de las acciones presentes, y un 78,94% de las acciones
emitidas con derecho a voto de la Sociedad, y un rechazo de accionistas
titulares de un total de 1.220.600.820 acciones, que representan un 7,71% de
las acciones presentes, y un 6,96% de las acciones emitidas con derecho a voto
de la Sociedad. En consecuencia, dado que para la aprobaciéon de esta materia
se requeria la aprobacién de la mayoria absoluta de las acciones presentes, el
presidente declar6 por aprobada la presente materia.

Se deja constancia que los representantes de las Administradoras de Fondos de
Pensiones A.F.P. Capital S.A., A.F.P. Modelo S.A., A.F.P. Cuprum S.A.,
A.F.P. Habitat S.A., A.F.P. Provida S.A., A.F.P. Planvital S.A. y A.F.P. Uno
S.A., para sus respectivos fondos de pensiones administrados, aprobaron la
propuesta.

Eliminar la exigencia de que el balance exprese el nuevo valor del capital
de la Sociedad.

El Presidente propuso eliminar la exigencia de que el balance de la sociedad al
31 de diciembre de cada afio exprese el nuevo valor del capital de la sociedad,
contenida en el articulo Trigésimo Sexto, por cuanto ello no resulta aplicable
conforme a IFRS.

A continuacidn, se someti6 a votacion la propuesta de modificacién del articulo
Trigésimo Sexto en los términos antes expuestos, propuesta que obtuvo la
aprobacién de accionistas titulares de un total de 13.725.031.161 acciones, que
representan un 86,66% de las acciones presentes, y un 78,27% de las acciones
emitidas con derecho a voto de la Sociedad, y un rechazo de accionistas
titulares de un total de 1.306.136.443 acciones, que representan un 8,25% de
las acciones presentes, y un 7,45% de las acciones emitidas con derecho a voto
de la Sociedad. En consecuencia, dado que para la aprobacion de esta materia
se requeria la aprobacion de la mayoria absoluta de las acciones presentes, el
presidente declard por aprobada la presente materia.

Se deja constancia que los representantes de las Administradoras de Fondos de
Pensiones A.F.P. Capital S.A., A.F.P. Modelo S.A., A.F.P. Cuprum S.A.,
A.F.P. Hébitat S.A., A.F.P. Provida S.A., A.F.P. Planvital S.A. y A.F.P. Uno
S.A., para sus respectivos fondos de pensiones administrados, aprobaron la
propuesta.

Eliminar la obligacion de publicar el balance general, estados de ganancias
y pérdidas debidamente auditados en un diario de amplia circulacion del
domicilio social.

El Presidente propuso eliminar la obligacién de publicar el balance general,
estados de ganancias y pérdidas debidamente auditados en un diario de amplia
circulacion del domicilio social, contenida en el articulo Trigésimo Sexto, dado
que no existe obligacion legal de efectuar dicha publicacién. La ley de
sociedades andnimas solo exige publicar dicha informacién en el sitio web de
la sociedad, lo cual no es necesario incluir expresamente en los estatutos.
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A continuacién, se sometid a votacion la propuesta de modificacion del articulo
Trigésimo Sexto en los términos antes expuestos, propuesta que obtuvo la
aprobacion de accionistas titulares de un total de 12.688.999.460 acciones, que
representan un 80,12% de las acciones presentes, y un 72,36% de las acciones
emitidas con derecho a voto de la Sociedad, y un rechazo de accionistas
titulares de un total de 2.375.146.675 acciones, que representan un 15% de las
acciones presentes, y un 13,54% de las acciones emitidas con derecho a voto
de la Sociedad. En consecuencia, dado que para la aprobacién de esta materia
se requeria la aprobacion de la mayoria absoluta de las acciones presentes, el
presidente declard por aprobada la presente materia.

Se deja constancia que los representantes de las Administradoras de Fondos de
Pensiones A.F.P. Capital S.A., A.F.P. Modelo S.A., A.F.P. Cuprum S.A.,,
A.F.P. Provida S.A., AF.P. Planvital S.A. y A.F.P. Uno S.A., para sus
respectivos fondos de pensiones administrados, aprobaron la propuesta. Por su
parte, el representante de A.F.P. Hébitat S.A., rechazd la propuesta.

Eliminar la exigencia de poner a disposicion de los accionistas la memoria,
balance, inventario, actas, libros e informes de los fiscalizadores con
anterioridad a la junta de accionistas.

El Presidente propuso eliminar la exigencia de poner a disposicién de los
accionistas la memoria, balance, inventario, actas, libros e informes de los
fiscalizadores con anterioridad a la junta de accionistas, contenida en el articulo
Trigésimo Sexto, dado que son obligaciones susceptibles de ser revisadas y
modificadas normativamente en el tiempo. De esta forma, se propone sujetarse
a las obligaciones que para el efecto establezca ley o la Comision para el
Mercado Financiero.

A continuacién, se sometid a votacion la propuesta de modificacién del articulo
Trigésimo Sexto en los términos antes expuestos, propuesta que obtuvo la
aprobacion de accionistas titulares de un total de 12.420.942.170 acciones, que
representan un 78,43% de las acciones presentes, y un 70,83% de las acciones
emitidas con derecho a voto de la Sociedad, y un rechazo de accionistas
titulares de un total de 2.643.203.965 acciones, que representan un 16,69% de
las acciones presentes, y un 15,07% de las acciones emitidas con derecho a voto
de la Sociedad. En consecuencia, dado que para la aprobacion de esta materia
se requeria la aprobacion de la mayoria absoluta de las acciones presentes, el
presidente declard por aprobada la presente materia.

Se deja constancia que los representantes de las Administradoras de Fondos de
Pensiones A.F.P. Capital S.A., A.F.P. Modelo S.A., A.F.P. Provida S.A,,
AF.P. Planvital S.A. y A.F.P. Uno S.A., para sus respectivos fondos de
pensiones administrados, aprobaron la propuesta. Por su parte, los
representantes de A.F.P. Habitat S.A. y A.F.P. Cuprum S.A., rechazaron la
propuesta.

Modificar el procedimiento de resolucion de controversias.

El Presidente propuso modificar el procedimiento de resolucién de
controversias para conflictos que surjan entre los accionistas, o entre éstos y la
sociedad o sus administradores, contenido en el actual articulo Cuadragésimo
Primero, estableciendo un arbitro mixto en lugar de un arbitro arbitrador, cuya

11



13.

designacion correspondera a la Camara de Comercio de Santiago A.G., en caso
de que no exista acuerdo entre las partes.

A continuacidn, se sometid a votacion la propuesta de modificacién del articulo
Cuadragésimo Primero en los términos antes expuestos, propuesta que obtuvo
la aprobacion de accionistas titulares de un total de 14.088.273.829 acciones,
que representan un 88,96% de las acciones presentes, y un 80,34% de las
acciones emitidas con derecho a voto de la Sociedad, y un rechazo de
accionistas titulares de un total de 975.872.306 acciones, que representan un
6,16% de las acciones presentes, y un 5,56% de las acciones emitidas con
derecho a voto de la Sociedad. En consecuencia, dado que para la aprobacién
de esta materia se requeria la aprobacion de la mayoria absoluta de las acciones
presentes, el presidente declard por aprobada la presente materia.

Se deja constancia que los representantes de las Administradoras de Fondos de
Pensiones A.F.P. Capital S.A., AF.P. Modelo S.A., A.F.P. Cuprum S.A,,
A.F.P. Habitat S.A., A.F.P. Provida S.A., A.F.P. Planvital S.A. y A.F.P. Uno
S.A., para sus respectivos fondos de pensiones administrados, aprobaron la
propuesta.

AUMENTAR EL CAPITAL SOCIAL

El Presidente informo que a esta fecha la sociedad mantiene una reserva patrimonial
ascendente a 52.594.314,82 dodlares en la cuenta denominada Mayor Valor
Colocacion Acciones o Prima de Emision, que corresponde a mayor valor obtenido
en la colocacion de acciones de pago de la sociedad con anterioridad a esta fecha,
reserva que no es susceptible de ser distribuida como dividendo a los accionistas, y
solo puede ser capitalizada.

De conformidad con lo anterior, se propuso aumentar el capital de la sociedad de la
suma de 1.282.793.237 ddlares de los Estados Unidos de América con 31 centavos
dividido en 17.536.167.720 acciones ordinarias, nominativas, de una Unica serie, de
igual valor cada una y sin valor nominal, que se encuentra integramente suscrito y
pagado, a la suma de 1.335.387.552 délares de los Estados Unidos de América con
13 centavos dividido en la misma cantidad de acciones, esto es, sin la emision de
nuevas acciones de pago, mediante la capitalizacion de la cuenta patrimonial
denominada Mayor Valor Colocacién Acciones o Prima de Emision, por la suma de
52.594.314,82 de los Estados Unidos de América.

Para estos efectos, se propone modificar los articulos Quinto permanente y Primero
transitorio, cuyos textos seran propuestos al momento de aprobarse el texto refundido
de los estatutos.

A continuacién, se someti6 a votacion la propuesta de aumentar el capital social en
los términos antes expuestos, propuesta que obtuvo la aprobacidon de accionistas
titulares de un total de 13.843.955.415 acciones, que representan un 87,41% de las
acciones presentes, y un 78,95% de las acciones emitidas con derecho a voto de la
Sociedad, y un rechazo de accionistas titulares de un total de 1.220.190.720 acciones,
que representan un 7,70% de las acciones presentes, y un 6,96% de las acciones
emitidas con derecho a voto de la Sociedad. En consecuencia, dado que para la
aprobacion de esta materia se requeria la aprobacién de la mayoria absoluta de las
acciones presentes, el presidente declard por aprobada la propuesta.

Se deja constancia que los representantes de las Administradoras de Fondos de
Pensiones A.F.P. Capital S.A., A.F.P. Modelo S.A., A.F.P. Cuprum S.A., A.F.P.

e
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Habitat S.A., A.F.P. Provida S.A., A.F.P. Planvital S.A. y A.F.P. Uno S.A., para sus
respectivos fondos de pensiones administrados, aprobaron la presente materia.

APROBAR EL TEXTO REFUNDIDO DE LOS ESTATUTOS

El Presidente sefiald que, atendida las modificaciones a los estatutos que se han
acordado en la presente junta, y con el objeto de consolidar en un solo texto la
totalidad de las modificaciones acordadas, se proponia someter a aprobacion el texto
refundido de los estatutos sociales el cual se reproduce a continuacion.

ESTATUTOS COLBUN S.A.

_ TITULO PRIMERO.
DENOMINACION, DOMICILIO, DURACION Y OBJETO.

Articulo Primero: Se establece una sociedad andnima bajo la denominacion de
“COLBUN S.A.”, la cual se regird por las disposiciones de los presentes estatutos,
las de la ley nimero dieciocho mil cuarenta y seis, en adelante “la ley”, y su
reglamento, en lo sucesivo “el reglamento” y demas normas aplicables a este tipo
de sociedades.

Articulo Segundo: El domicilio legal de la sociedad serd la ciudad de Santiago, sin
perjuicio de los domicilios especiales que establezca en otros lugares.

Articulo Tercero: La sociedad tendrd una duracion indefinida.

Articulo Cuarto: El objeto de la sociedad es: a) La produccion, transporte,
distribucion, suministro y comercializacion de energia eléctrica; b) El transporte,
distribucion, suministro y comercializacion de gas natural para la venta a grandes
procesos industriales o de generacion;, c¢) La administracion, operacion y
mantenimiento de obras hidrdulicas, sistemas eléctricos y centrales generadoras de
energia; d) La prestacion de servicios relacionados con su objeto social; e) El
desarrollo de actividades de asesoria en el campo de la ingenieria, que digan
relacion con las finalidades sociales; f) La produccion, almacenamiento, transporte
y comercializacion de hidrégeno, amoniaco, metanol y otros combustibles, asi como
el desarrollo y construccion de proyectos para tal efecto, al igual que la prestacion
de toda clase de servicios relacionados con lo anterior; g) la captacion, tratamiento,
desalinizacion, conduccion, suministro y comercializacion de agua en cualquiera de
sus estados o cualquiera sea su origen o forma de captacion, asi como la prestacion
de servicios relacionados con lo anterior, sea que se trate o no de servicios sujetos a
concesion otorgada por el Estado, asi como el desarrollo y ejecucion de proyectos
relacionados con lo anterior; y h) La realizacion de cualesquiera otras actividades
relacionadas con las industrias energética, sanitaria’y de comercializacion de agua.
Las actividades antes mencionadas podrdn ser realizadas por cuenta propia o de
terceros y tanto en el pais como en el extranjero. Para el cumplimiento de sus
finalidades podrd obtener, adquirir y gozar las concesiones y permisos que se
requieran.

TITULO SEGUNDO.
CAPITAL Y ACCIONES.

Articulo Quinto: El capital de la sociedad es la cantidad de mil trescientos treintay
cinco millones trescientos ochenta y siete mil quinientos cincuenta y dos dolares de
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los Estados Unidos de América con trece centavos, dividido en diecisiete mil
quinientos treintay seis millones ciento sesenta y siete mil setecientos veinte acciones
ordinarias, nominativas, de una vnica serie, de igual valor cada una y sin valor
nominal, sin perjuicio de las modificaciones del capital y valor de las acciones que
se produzcan de pleno derecho en conformidad a la ley. Este capital se suscribe y
paga en la forma que se indica en los articulos transitorios de estos estatutos.

Articulo Quinto bis: Ninguna persona, directamente o por intermedio de otras
personas relacionadas, podrd concentrar mds de un sesenta 'y cinco por ciento del
capital con derecho a voto de la sociedad. Corresponderd a los administradores de
la sociedad velar por el estricto cumplimiento de lo anterior, en conformidad a lo
establecido en los articulos ciento catorce, ciento quince y ciento dieciséis del
Decreto Ley miimero tres mil quinientos de mil novecientos ochenta y sus
modificaciones. A su vez, el diez por ciento del capital con derecho a voto de la
sociedad, como minimo, deberd estar en posesion de los accionistas minoritarios, y
el quince por ciento de dicho capital, a lo menos, deberd estar suscrito por mas de
cien accionistas no relacionados entre si, cada uno de los cuales deberd ser duefio
de un minimo equivalente a cien Unidades de Fomento en acciones, segun el valor
que se les haya fijado en el ultimo balance. Con el objeto de dar cumplimiento a lo
establecido en el articulo ciento catorce del citado decreto ley, la sociedad, al serle
presentado para su inscripcién un traspaso de acciones, soélo podrd inscribir a
nombre del respectivo accionista un niimero de acciones con el cual no se sobrepasen
los limites de concentracién accionaria aceptados por la ley y por el presente
estatuto social. En el evento que un accionista reuna un numero mayor de acciones
que el tolerado por la ley o por el presente estatuto, la sociedad, dentro del plazo de
quince dias, notificard al accionista a fin de que enajene el remanente, sin perjuicio
de la obligacién para ambos de suscribir un compromiso de desconcentracion en los
términos de los articulos ciento veinticuatro y siguientes del Decreto Ley numero tres
mil quinientos de mil novecientos ochenta, y sus modificaciones. Los accionistas no
tendrdn derecho a optar para suscribir acciones en forma preferente, cuando su
ejercicio signifique sobrepasar los mdrgenes de concentracion establecidos en estos
estatutos. La sociedad podra solicitar a sus accionistas los antecedentes necesarios
para determinar la existencia de personas relacionadas, o tratdndose de accionistas
que sean personas juridicas los nombres de sus principales socios y los de las
personas naturales que estén relacionadas con éstos. Los accionistas estardn
obligados a proporcionar dicha informacion. Se entenderd por accionistas
minoritarios y por personas relacionadas los que se encuentren comprendidos en las
definiciones establecidas en el articulo nonagésimo octavo del Decreto Ley nimero
tres mil quinientos, de mil novecientos ochenta, y sus modificaciones.

Articulo Sexto: Se llevard un registro de todos los accionistas con anotacion del
numero de acciones que cada uno posea y, solamente podran ejercer sus derechos
de accionistas los que se encuentren registrados. La forma de los titulos de las
acciones, su emision, canje, inutilizacion, extravio, reemplazo, cesion y demds
circunstancias de los mismos, se regirdn por lo dispuesto en la Ley y su reglamento.

TITULO TERCERO.
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD.

Articulo Séptimo: La sociedad serda administrada por un Directorio compuesto por
nueve miembros. Para ejercer estos cargos no se requerird ser accionista.

Articulo Octavo: El Directorio tendrd una duracion de tres afios, vencido el cual
deberd renovarse totalmente. Los directores podrdn ser reelegidos en forma
indefinida. Si se produjera la vacancia de un cargo de director, deberd procederse a
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la renovacion total del Directorio en la préxima Junta Ordinaria de Accionistas que
deba celebrar la sociedad y, entretanto, el Directorio podrd nombrar un
reemplazante.

Articulo Noveno: En la eleccion de directores y en todas las demds que se efectiien
en las Juntas, los accionistas dispondrdn de un voto por accion que posean 0
representen y podrdn acumularlas en favor de una persona o distribuirlos en la
forma que lo estimen conveniente, resultando elegidas las personas que, en una
misma y unica votacion, obtengan el mayor nimero de votos hasta completar el
niimero de personas por elegir. Lo dispuesto precedentemente no obsta a que por
acuerdo undnime de los accionistas presentes con derecho a voto, se omita la
votacion y se proceda a elegir por aclamacion.

Articulo Décimo: El acta que consigne la eleccion de los directores contendrd la
designacion de todos los accionistas asistentes, con especificacion del nimero de
acciones por el cual cada uno haya votado por si, o en representacion, y con
expresion del resultado general de la votacion.

Articulo Undécimo: En los casos de muerte, renuncia, quiebra, incompatibilidades o
limitaciones de cargos u otra imposibilidad que incapacite a un director para
desempefiar sus funciones o lo haga cesar en ellas, deberd procederse a la
renovacion total del Directorio en la proxima Junta Ordinaria de Accionistas que
deba celebrar la sociedad y en el intertanto, el Directorio podrd nombrar un
reemplazante. '

Articulo Duodécimo: El Directorio podrd ser revocado en su totalidad antes de la
expiracion de su mandato por acuerdo de la Junta Ordinaria o Extraordinaria de
Accionistas y, en tal caso, la misma Junta deberd elegir nuevo Directorio. No
procederd en consecuencia la revocacion individual o colectiva de uno o mds de sus
miembros.

Articulo Décimo Tercero: En su primera reunion después de la Junta de Accionistas
en que se haya efectuado su eleccién, el Directorio elegird de su seno un Presidente
y un Vicepresidente. Actuard de Secretario el Gerente General de la sociedad o la
persona que expresamente designe el Directorio para servir dicho cargo.

Articulo  Décimo Cuarto: Las sesiones de Directorio serdn ordinarias y
extraordinarias. Las primeras se efectuardn en las fechas predeterminadas por el
propio Directorio y habrd, a lo menos, una reunion al mes. Las segundas se
celebrardn cuando las cite el Presidente por si o a indicacion de uno o mds
directores, previa calificacion que el Presidente haga de la necesidad de la reunion,
salvo que ésta sea solicitada por la mayoria absoluta de los directores. En las
sesiones extraordinarias solo podrd tratarse de los asuntos que especificamente se
sefialen en la convocatoria.

Articulo Décimo Quinto: El quérum para que sesione el Directorio serd de cinco de
sus miembros y los acuerdos se tomardn con el voto favorable de la mayoria absoluta
de los Directores asistentes, salvo los acuerdos que segun la ley o estos estatutos
requieran de una mayoria superior. En caso de empate, decidird el voto de quien
presida la sesion.

Articulo Décimo Sexto: La sociedad sdlo podrd celebrar operaciones con partes
relacionadas, de aquellas a que se refiere el articulo ciento cuarentay seis de la Ley
dieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades Anonimas, cuando éstas tengan por
objeto contribuir al interés social, se ajusten en precio, términos y condiciones a
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aquellas que prevalezcan en el mercado al tiempo de su aprobacion, cumpliendo con
los requisitos y procedimientos que se establecen para cada caso en el Titulo XVI de
la Ley dieciocho mil cuarentay seis sobre Sociedades Andnimas y las demds normas
aplicables.

Articulo Décimo Sexto bis: Todos los actos o contratos que la sociedad celebre con
sus accionistas mayoritarios, sus directores o0 ejecutivos, 0 con personas
relacionadas con éstos, deberdn ser previamente aprobados por las dos terceras
partes del Directorio y constar en el acta correspondiente, sin perjuicio de lo
dispuesto en el Titulo XVI de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades
Andnimas y las demds normas pertinentes del mismo cuerpo legal o su reglamento
respecto de los directores.

Articulo Décimo Séptimo: De las deliberaciones y acuerdos del Directorio se dejard
constancia en un libro especial de actas, que serd firmado en cada oportunidad por
los directores que hubieren concurrido a la sesion. Si alguno de ellos falleciere o se
imposibilitara por cualquier causa para firmar el acta correspondiente, se dejard
constancia al pie de la misma de la respectiva circunstancia de impedimento. Tanto
la aprobacion del acta como la oportunidad en que podran llevarse a efecto los
acuerdos del directorio, se sujetardn a lo prescrito por la ley.

Articulo Décimo Octavo: El director que quiera salvar su responsabilidad por algin
acto o acuerdo del Directorio deberd hacer constar en el acta su oposiciony de ello
dard cuenta el Presidente de la sociedad en la Junta Ordinaria de Accionistas mds
proxima.

Articulo Décimo Noveno: Los directores serdn remunerados por sus funciones y la
cuantia de su remuneracion serd fijada anualmente por la Junta Ordinaria de
Accionistas.

Articulo Vigésimo: El Directorio para el cumplimiento del objeto social,
circunstancia que no serd necesario acreditar ante terceros, tendrd la representacion
Jjudicial y extrajudicial de la sociedad y estard investido de toda las facultades de
administracion y disposicion que la Ley o estos estatutos no. establezcan como
privativas de la Junta de Accionistas, sin que sea necesario otorgarle poder especial
alguno, inclusive para aquellos actos o contratos respecto de los cuales las leyes
exijan esta circunstancia. Lo anterior es sin perjuicio de la representacion judicial
que corresponde al Gerente General de la sociedad.

Articulo Vigésimo Primero: Las funciones de director no son delegables y se ejercen
colectivamente en sala legalmente constituida. El Directorio podra delegar parte de
sus facultades en los gerentes, subgerentes o abogados de la sociedad, en el
Presidente, en un director o en una comision de directores y, para objetos
especialmente determinados, en otras personas. La sociedad llevard un registro
publico indicativo de sus presidentes, directores, gerentes o liquidadores, con
especificacion de las fechas de iniciacion y término de sus funciones.

TITULO CUARTO.
PRESIDENCIA, VICEPRESIDENCIA Y GERENCIA GENERAL.

Articulo Vigésimo Segundo: El Presidente lo serd del Directorio, de las Juntas de
Accionistas y de la Sociedad. Le corresponde especialmente: a) Presidir las
reuniones del Directorio y de las Juntas de Accionistas. En su ausencia o
imposibilidad, serd reemplazado por el Vicepresidente y, en ausencia o
imposibilidad de ambos, por la persona que designe el Directorio o la Junta de
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Accionistas, segun el caso; b) Convocar a sesiones al Directorio cuando lo juzgue
necesario y a las Juntas de Accionistas cuando lo acuerde el Directorio o lo pida el
niimero competente de accionistas; ¢c) Cumplir y hacer cumplir lo dispuesto en los
estatutos y los acuerdos de la Junta de Accionistas y del Directorio; y d) Tomar en
caso de urgencia, en que no sea posible reunir al Directorio, todas las medidas que
sean necesarias a los intereses de la sociedad, debiendo reunirse y dar cuenta al
Directorio a la mayor brevedad posible.

Articulo Vigésimo Tercero: El Vicepresidente reemplazard al Presidente en caso de
ausencia o imposibilidad temporal de éste, sin que sea necesario acreditar esta
circunstancia ante terceros.

Articulo Vigésimo Cuarto: El Directorio designard un Gerente General, el cual
estard premunido de todas las facultades y obligaciones propias de un factor de
comercio y de aquellas otras que contempla la ley y le confiera expresamente el
Directorio. Sin que la relacién siguiente sea taxativa, el Gerente General tendrd las
siguientes facultades y obligaciones: a) Velar por el cumplimiento de las leyes, de
estos estatutos y de los reglamentos internos que dicte el Directorio, y cumplir los
acuerdos de éste y de las Juntas de Accionistas; b) Cautelar los bienes y fondos de
la sociedad; c) Suscribir todos los documentos publicos y privados que deba otorgar
la sociedad, cuando expresamente no se hubiere designado a otra persona para
hacerlo; d) Representar judicialmente a la sociedad; e) Nombrar y remover al
personal, fijar sus remuneraciones y vigilar su conducta, en conformidad al
reglamento respectivo y a las instrucciones del Directorio y/o facultades que éste le
delegue; f) Velar por el oportuno y estricto cumplimiento de las normas tributarias,
laborales y previsionales, como asimismo, por que la contabilidad de la sociedad se
lleve al dia 'y en conformidad a la legislacion y reglamentacion vigente,; g) Participar
con derecho a voz en las reuniones de Directorio, respondiendo con los miembros de
él de todos los acuerdos perjudiciales para la sociedad y los accionistas, cuando no
constare su opinién contraria en el acta; y h) Ejercer las demds funciones que le
confieren estos estatutos y las que el Directorio estime conveniente confiarle.

Articulo Vigésimo Quinto: El Directorio podrd exigir al Gerente General el
otorgamiento de una garantia a favor de la sociedad para responder del correcto
desempefio de su cargo. Todo nombramiento, vacancia o reemplazo que se produzca
respecto de los cargos de Presidente, Director y Gerente General deberd ser
comunicado a la Comision para el Mercado Financiero. El cargo de Gerente
General es incompatible con el de Presidente, Director, auditor o contador de la
sociedad.

TITULO QUINTO.
JUNTAS DE ACCIONISTAS.

Articulo Vigésimo Sexto: Los accionistas se reuniran en Juntas Ordinarias o
Extraordinarias. Las primeras se celebrardn una vez al afio en el primer cuatrimestre
posterior a la fecha del balance.

Articulo Vigésimo Séptimo: Son materias de la Junta Ordinaria: a) El examen de la
situacion de la Sociedad y de los informes de los fiscalizadores de la administracion
y la aprobacién o rechazo de la memoria, del balance, de los estados y
demostraciones financieras presentados por el Directorio o liquidadores de la
sociedad; b) La distribucion de las utilidades de cada ejercicio y, en especial, el
reparto de dividendos; c) La eleccion o revocacion de los miembros del Directorio,
de los liquidadores y de los fiscalizadores de la administracion; d) Fijar la
remuneracién del Directorio; y e) Cualquier otro asunto relacionado con los
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intereses y marcha de la sociedad, con excepcion de aquellos que deban ser tratados
en Junta Extraordinaria de Accionistas, en conformidad a la ley y estos estatutos.

Articulo Vigésimo Séptimo bis: Ademds de lo dispuesto en el articulo precedente,
corresponderd a la Junta Ordinaria aprobar la politica de inversiones y de
financiamiento que proponga la administracion, en los términos que se contemplan
en articulo diecinueve del Decreto Ley niimero tres mil quinientos de mil novecientos
ochenta, y sus modificaciones. Si el fisco directa o indirectamente, ya sea por
intermedio de empresas del Estado instituciones descentralizadas, autonomas o
municipales, o a través de cualquiera otra persona juridica , es duefio del cincuenta
por ciento o mds de las acciones emitidas, esta politica deberd contemplar los
criterios de determinacién de los precios de venta de los productos y servicios de la
sociedad y requerird, para su aprobacion, del voto conforme de los accionistas
mayoritarios representantes del Fisco y de la mayoria absoluta del resto de los
accionistas.

Articulo Vigésimo Octavo: Son materia de Junta Extraordinaria: a) La disolucion de
la sociedad; b) La transformacion, fusion o division de la sociedad y la reforma de
sus estatutos, ¢) La emision de bonos o debentures convertibles en acciones; d) La
enajenacion del activo de la sociedad en los términos que sefiala el nimero nueve
del articulo sesenta y siete de la Ley de Sociedades Andnimas, o el cincuenta por
ciento o mds del pasivo; e) El otorgamiento de garantias reales o personales para
caucionar obligaciones de terceros, excepto si éstos fueren sociedades filiales, en
cuyo caso la aprobacién del Directorio serd suficiente; f) La enajenacion de los
bienes o derechos de la Sociedad declarados esenciales para su financiamiento en la
politica de inversiones y de financiamiento, como, asimismo, la constitucion de
garantias sobre ellos; y g) Las demds materias que por ley o por estos estatutos,
correspondan a su conocimiento o a la competencia de las Juntas de Accionistas.
Las materias sefialadas en las letras a), b), ¢) y d) y las reformas de estatutos solo
podrdn acordarse en Junta Extraordinaria celebrada ante Notario, quien deberd
certificar que el acta es expresion fiel de lo ocurrido y acordado en la reunidn. Las
reformas deberdn ser aprobadas por la mayoria absoluta de las acciones presentes
en la reunion, salvo aquéllas que modifiquen el domicilio social, la fusion con otras
sociedades, o las restantes materias indicadas en el inciso segundo del Articulo
sesenta y siete de la Ley numero dieciocho mil cuarenta y seis, las que deberdn ser
aprobadas con el voto conforme de las dos terceras partes de las acciones emitidas
con derecho a voto, y salvo aquellas reformas que modifiquen el Articulo cinco bis,
el Articulo veintisiete bis, el Articulo veintiocho y el Articulo treintay cuatro bis, que
deberdn ser aprobadas con el voto conforme de las tres cuartas partes de las
acciones emitidas con derecho a voto.

Articulo Vigésimo Noveno: Las Juntas serdn convocadas por el Directorio de la
sociedad. El Directorio deberd convocar: Uno. A Junta Ordinaria, con el fin de
conocer de todos los asuntos de su competencia; Dos. A Junta Extraordinaria
siempre que a su juicio los intereses de la sociedad lo justifiquen; Tres. A Junta
Ordinaria o Extraordinaria, segun sea el caso, cuando ast lo soliciten accionistas
que representen, a lo menos, el diez por ciento de las acciones emitidas con derecho
a voto, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta;, Cuatro. A Junta
Ordinaria o Extraordinaria, segun sea el caso, cuando asi lo requiera la Comision
para el Mercado Financiero, sin perjuicio de su facultad de convocarlas
directamente. Las Juntas convocadas virtud de la solicitud de accionistas o de la
Comision para el Mercado Financiero, deberdn celebrarse dentro del plazo de
treinta dias a contar de la fecha de la respectiva solicitud. "
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Articulo Trigésimo: La citacion a Juntas de Accionistas tanto Ordinarias como
Extraordinarias se hard, por medio de un aviso destacado que se publicard a lo
menos, por tres veces en dias distintos en el periddico del domicilio social que haya
determinado la Junta o, a falta de acuerdo o en caso de suspension o desaparicion
de la circulacién del periddico designado, en el Diario Oficial, en la forma y
condiciones que sefiale la ley y su reglamento. Adicionalmente, deberd darse
cumplimiento a las demds instrucciones que al respecto imparta la Comision para el
Mercado Financiero de acuerdo a sus facultades legales. No obstante, podrdn
autoconvocarse y celebrarse vdlidamente aquellas Juntas a las que concurran la
totalidad de las acciones emitidas con derecho a voto, aun cuando no se hubieren
cumplido las formalidades requeridas para su citacion.

Articulo Trigésimo Primero: Las Juntas de Accionistas se constituirdn en primera
citacién con la mayoria absoluta de las acciones emitidas con derecho a voto y, en
segunda citacidn, con las acciones que se encuentren presentes o representadas,
cualquiera sea su numero, y los acuerdos se adoptardn por la mayoria absoluta de
las acciones presentes o representadas con derecho a voto, sin perjuicio de las
mayorias especiales que consulta la ley y estos estatutos. Los avisos de la segunda
citacién sélo podrdn publicarse una vez que hubiere fracasado la Junta a efectuarse
en primera citaciény, en todo caso, la nueva Junta deberd ser citada para celebrarse
dentro de los cuarenta y cinco dias siguientes a la fecha fijada para la Junta no
efectuada.

Articulo Trigésimo Segundo: Solamente podrdn participar en las Juntas y ejercer sus
derechos de voz y voto, los titulares de acciones inscritas en el Registro de
Accionistas con cinco dias hdbiles de anticipacion a aquel en que haya de celebrarse
la respectiva junta. Cada accionista tendrd derecho a un voto por cada accion que
posea o represente. Los accionistas podrdan hacerse representar en las Juntas por
otra persona, sea o no accionista. El poder deberd conferirse por escrito por el total
de las acciones de las cuales el mandante sea titular a la fecha sefialada en el inciso
primero de este articulo. El texto del poder para la representacion de acciones en las
Juntas y la calificacion de los poderes se regirdn por el Reglamento.

Articulo Trigésimo Tercero: De las deliberaciones y acuerdos de las Juntas se dejard
constancia en un libro especial de actas que serd Illevado por el Secretario del
Directorio. Estas actas serdn firmadas por el Presidente o por el que haga sus veces,
por el Secretario y por tres de los accionistas asistentes elegidos por la junta, o por
todos los accionistas asistentes si éstos fueren menos de tres. Solo por consentimiento
undnime de los asistentes en una reunion podrd omitirse en el acta dejar constancia
de un hecho ocurrido en la Junta. El acta se entenderd aprobada desde el momento
de su firma por las personas indicadas y desde ese momento se podran llevar a efecto
los acuerdos a que ella se refiere.

Articulo Trigésimo Tercero bis: El derecho a retiro que una Administradora de
Fondos de Pensiones pueda ejercer en los casos previstos en el articulo ciento siete
del Decreto Ley niimero tres mil quinientos de mil novecientos ochenta, estard sujeto
a las siguientes reglas especiales: a) El derecho a retiro nacerd el dia de la
publicacion del acuerdo de la Comision Clasificadora de Riesgo que desaprobare
las acciones de la sociedad, y desde ese dia se contard el plazo para su ejercicio, y
para el pago del precio de las acciones en los términos del inciso segundo del articulo
setenta y uno de la Ley numero dieciocho mil cuarenta y seis, y b) El valor de la
accion que la sociedad deberd pagar a la Administradora de Fondos de Pensiones
que ejerciere el derecho a retiro, se determinard en la forma que disponen los
articulos pertinentes del Decreto Supremo niimero quinientos ochenta y siete del
Ministerio de Hacienda de cuatro de agosto de mil novecientos ochenta y dos,
/‘
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reglamento de sociedades andnimas. No obstante, tratdndose de acciones con
transaccion bursdtil, el valor de la accion serd el que resulte mayor entre el precio
promedio ponderado de las transacciones bursdtiles de ella en los dos meses
precedentes al dia del acuerdo desaprobatorio de la Comision Clasificadora de
Riesgo que motiva el retiro, debidamente reajustado en la variacion experimentada
por el Indice de Precios al Consumidor entre el dia de cada transaccion y el dia del
acuerdo, o el valor de mercado de ese dia resultante del precio promedio de las
operaciones efectuadas en las Bolsas de Valores. El mayor valor asi calculado se
aplicard sdlo si resultare superior al que se determine de conformidad con las
disposiciones del citado reglamento de sociedades andnimas. Tratdndose de
acciones que no tuvieren transaccion bursdtil, se conmsiderard como fecha para
determinar el valor de libros la del acuerdo desaprobatorio de la Comision
Clasificadora de Riesgo.

Articulo Trigésimo Cuarto: La Junta designard auditores externos independientes
con el objeto de examinar la contabilidad, inventario, balance y otros estados
financieros de la sociedad y con la obligacion de informar por escrito con quince
dias de anticipacion, a lo menos, a la proxima Junta Ordinaria de Accionistas sobre
el cumplimiento de su mandato.

TITULO SEXTO.
BALANCE Y DISTRIBUCION DE UTILIDADES.

Articulo Trigésimo Quinto: Al treinta y uno de diciembre de cada afio se cerrard el
ejercicio y se practicard un balance general del activo y pasivo de la sociedad. El
Directorio deberd presentar a la consideracion de la Junta Ordinaria de Accionistas
una memoria razonada acerca de la situacion de la sociedad en el ultimo ejercicio,
acompaiiada del balance general, del estado de ganancias y pérdidas y del informe
que al respecto presenten los auditores externos. Todos estos documentos deberdn
reflejar con claridad la situacion patrimonial de la sociedad al cierre del respectivo
ejercicio. Si el balance general y el estado de ganancias y pérdidas fueren
modificados por la Junta, las modificaciones, en lo pertinente, se enviardn a los
accionistas dentro de los quince dias siguientes a la fecha de la Junta.

Articulo Trigésimo Sexto: Los dividendos se pagardn exclusivamente con cargo a las
utilidades liquidas del ejercicio, o de las retenidas provenientes de balances
aprobados por la Junta de Accionistas. Si la sociedad tuviere pérdidas acumuladas,
las utilidades que se hubieren obtenido el el ejercicio serdn destinadas en primer
lugar a absorber dichas pérdidas. Si hubiere pérdidas en un ejercicio, éstas serdn
absorbidas con las utilidades retenidas, de haberlas.

Articulo Trigésimo Séptimo: Se distribuird anualmente como dividendo en dinero a
los accionistas, a prorrata de sus acciones, el treinta por ciento, a lo menos, de las
utilidades liquidas de cada ejercicio, salvo acuerdo diferente adoptado en la Junta
respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas.

TITULO SEPTIMO.
DISOLUCION Y LIQUIDACION.

Articulo Trigésimo Octavo: La sociedad se disolverd por las causales sefialadas en
el articulo ciento tres de la Ley niimero dieciocho mil cuarenta y seis.

Articulo Trigésimo Noveno: Disuelta la sociedad, se procederd a su liquidacion por
una comision liquidadora compuesta por tres miembros elegidos por la Junta de
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15.

Accionistas, la que determinard sus facultades, obligaciones, remuneraciones y
plazo.

TITULO OCTAVO.
ARBITRAJE.

Articulo Cuadragésimo: Cualquier dificultad que se suscite entre los accionistas o
entre éstos y la sociedad o sus administradores, durante su vigencia o liquidacion,
serd resuelta por un drbitro mixto nombrado de comun acuerdo por las partes. A
falta de este acuerdo, el nombramiento lo hard la Camara de Comercio de Santiago
A.G., a quien las partes le confieren poder especial irrevocable, para que, a peticion
escrita de cualquiera de ellas, designe a un drbitro arbitrador en cuanto al
procedimiento y de derecho en cuanto al fallo, de entre los integrantes del cuerpo
arbitral del Centro de Arbitraje y Mediacion de Santiago.

ARTICULOS TRANSITORIOS.

Articulo Primero Transitorio: El capital de la sociedad de mil trescientos treinta y
cinco millones trescientos ochenta y siete mil quinientos cincuenta y dos dolares de
los Estados Unidos de América con trece centavos, dividido en diecisiete mil
quinientos treintay seis millones ciento sesentay siete mil setecientos veinte acciones
ordinarias, nominativas, de una unica serie, de igual valor cada una y sin valor
nominal, se encuentra integramente suscrito y pagado de la siguiente forma: (a) Con
la suma de mil doscientos ochenta y dos millones setecientos noventa y tres mil
doscientos treinta y siete dolares de los Estados Unidos de América con treintay un
centavos, dividido en diecisiete mil quinientos treinta y seis millones ciento sesenta
y siete mil setecientos veinte acciones ordinarias, nominativas, de una unica serie,
de igual valor cada una y sin valor nominal, que se encuentra integramente suscrito
vy pagado al dia 26 de abril de 2023; y (b) con la suma de cincuenta y dos millones
quinientos noventay cuatro mil trescientos catorce dolares de los Estados Unidos de
América con ochenta dos centavos, que se pago mediante la capitalizacion de la
cuenta de reserva patrimonial denominada Mayor Valor Colocacion Acciones o
Prima de Emision, sin emision de nuevas acciones de pago, segun se acordo en la
Jjunta extraordinaria de accionistas de fecha 26 de abril de 2023.

A continuacidn, se sometid a votacion la propuesta de aprobar el texto refundido de
los estatutos sociales en los términos antes expuestos, propuesta que obtuvo la
aprobacién de accionistas titulares de un total de 13.012.849.204 acciones, que
representan un 82,17% de las acciones presentes, y un 74,21% de las acciones
emitidas con derecho a voto de la Sociedad, y un rechazo de accionistas titulares de
un total de 720.140.987 acciones, que representan un 4,55% de las acciones
presentes, y un 4,11% de las acciones emitidas con derecho a voto de la Sociedad. En
consecuencia, dado que para la aprobacion de esta materia se requeria la aprobacién
de la mayoria absoluta de las acciones presentes, el presidente declar6 por aprobada
la presente materia.

Se deja constancia que los representantes de las Administradoras de Fondos de
Pensiones A.F.P. Capital S.A., A.F.P. Modelo S.A., A.F.P. Cuprum S.A., A.F.P.
Habitat S.A., A.F.P. Planvital S.A. y A.F.P. Uno S.A., para sus respectivos fondos de
pensiones administrados, aceptaron la propuesta. Por su parte, el representante de
A.F.P Provida S.A. rechaz6 la propuesta.

TI}AMITACI(')N DE ACUERDOS Y REDUCCION A ESCRITURA
PUBLICA.
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Finalmente, el Presidente solicit a la junta que se facultara al gerente general don
José Ignacio Escobar Troncoso o a quien lo subrogue o reemplace, y al secretario
sefior Rodrigo Pérez Stiepovic, para que, actuando conjunta o separadamente
cualquiera de ellos, reduzcan a escritura publica esta acta si se estima conveniente.
Al no haber objeciones por los accionistas, se tuvo por aprobado.

16. CLAUSURA.

Habiéndose tratado todos los temas incluidos en la citacion, y siendo las 14:25 horas,

el Presidente dio por terminada la Junta.
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CERTIFICADO

Certifico que la presente fotocopia es copia fiel del acta de la XXV Junta Extraordinaria de
Accionistas de Colbun S.A., celebrada con fecha 26 de abril de 2023.

Colbun S.A.
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