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1. SINOPSIS DEL PERIODO

Principales cifras a nivel consolidado

@ Durante el sequndo trimestre de 2026 (2T26), Colbun registrd Ingresos de actividades ordinarias por US$449,2 millones,
aumentando un 12% respecto de los US$402,6 millones registrados en el 2T25. Esta variacion se explica principalmente por (i)
mayores ventas de energia y potencia en Chile, asociadas al mayor volumen comercializado en el mercado spot como consecuencia
de la mayor generacion registrada durante el trimestre, junto con mayores precios spot, y (ii) mayores ingresos provenientes de
clientes requlados en Peru, producto de la incorporacion del contrato con Pluz Energia y del aumento de |a potencia contratada
por Electro Oriente. Estos efectos fueron parcialmente compensados por menores ingresos provenientes de clientes requlados y
libres en Chile, asi como por menores ingresos de clientes libres en Pery. En términos acumulados, los ingresos de actividades
ordinarias alcanzaron US$857,7 millones a Jun-26, aumentando un 5% respecto de los US$815,0 millones registrados a Jun-25.
Este aumento se explica principalmente por las mismas razones que explican las variaciones en términos trimestrales.

@ EIEBITDA consolidado del 2T26 alcanzd US$156,9 millones, aumentando un 12% respecto de los US$140,6 millones registrados
en el 2T25. Esta variacidn se explica principalmente por el mayor margen bruto registrado tanto en Chile como en Peru. En Chile,
el aumento estuvo impulsado por las mayores ventas de energia y potencia en el mercado spot, parcialmente compensadas por el
mayor consumo de carbdn asociado al retorno a operacidn de la central Santa Maria. En PerU, el mayor EBITDA respondid al
aumento de los ingresos provenientes de clientes regulados y a la mayor generacidn de la central Fenix durante el trimestre. En
términos acumulados, el EBITDA alcanzd US$289,5 millones, disminuyendo un 9% respecto de los US$319,1 millones registrados
3 Jun-25. Esta variacidn se explica principalmente por el impacto de la interrupcidn del sistema de transporte de gas natural de
TGP durante el 1T26, que obligd a Fenix a operar temporalmente con diésel y a realizar mayores compras de energia para abastecer
SuUS compromisos contractuales. A ello se sumd el menor margen bruto acumulado en Chile, asociado principalmente a menores
ventas a clientes regulados y al mayor consumo de carbdn. Estos efectos fueron parcialmente compensados por las mayores
ventas de energia y potencia registradas durante el sequndo trimestre.

@ El Resultado operacional del 2T26 alcanzd US$89,5 millones, aumentando un 8% respecto de los US$82,7 millones registrados
en el 2T25. Este incremento fue impulsado por el mayor EBITDA consolidado registrado durante el trimestre. Sin embargo, el
crecimiento del Resultado operacional fue inferior al del EBITDA debido al aumento en los gastos de depreciacion, asociado
principalmente a Ia entrada en operacidén comercial del Parque Edlico Horizonte. En términos acumulados, el Resultado operacional
alcanzd US$156,9 millones, disminuyendo un 23% respecto de los US$204,5 millones registrados a Jun-25. Esta disminucidn
refleja el menor desempefio operacional del semestre, explicado principalmente por el impacto registrado en Pert durante el 1726
producto de la interrupcion del sistema de transporte de gas natural de TGP, junto con la disminucidn del margen bruto acumulado
en Chile. A ello se sumg el incremento en los gastos de depreciacion y amortizacidn asociados a la entrada en operacion comercial
del Parque Edlico Horizonte, lo que amplificd Ia caida del Resultado operacional respecto de |a observada en el EBITDA.

@ El Resultado no operacional del 2T26 presentd una pérdida de US$42,2 millones, superior a la pérdida de US$22,6 millones
registrada en el 2T25. Esta variacion se explica principalmente por (i) mayores pérdidas registradas en la linea de Otras Ganancias
(Pérdidas), asociadas al reconocimiento de efectos extraordinarios de cardcter no recurrente, destacando los costos derivados de
la cancelacidn anticipada de contratos de abastecimiento de carbdn que habian sido firmados durante el afio 2022 y (ii) un mayor
gasto financiero, explicado principalmente por una menor activacion de intereses tras la entrada en operacion del Parque Edlico
Horizonte y, en menor medida, por un mayor nivel de deuda financiera promedio. Estos efectos fueron parcialmente compensados
por una ganancia por diferencia de cambio registrada durante el periodo. En términos acumulados, el Resultado no operacional
presentd una pérdida de US$70,4 millones, superior a la pérdida de US$38,7 millones registrada a Jun-25, producto de las mismas
razones que explican la variacion trimestral.

@ Durante el 2T26 se registro un gasto por impuestos a las ganancias de US$10,7 millones, comparado con un gasto de US$11,9
millones registrado en el 2T25. Esta disminucion se explica principalmente por la menor utilidad antes de impuestos registrada
durante el periodo. En términos acumulados, el gasto por impuestos a 1as ganancias alcanzd US$25,6 millones, comparado con
US$35,2 millones a Jun-25, como consecuencia de la menor utilidad antes de impuestos registrada durante el semestre. Dicho
efecto fue parcialmente compensado por la depreciacidn del sol peruano a inicios del trimestre que generd efectos negativos en
impuestos diferidos en la filial Fenix Power Peru, elevando Iz tasa efectiva de impuestos.
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@ Como resultado de lo anterior, la Compaiiia presentd durante el 2726 una ganancia de US$36,6 millones, comparada con una

ganancia de US$48,2 millones registrada en el 2T25. Esta disminucion se explica principalmente por el deterioro del Resultado no
operacional, efecto parcialmente compensado por el mayor Resultado operacional y por el menor gasto por impuestos a las
ganancias. En términos acumulados, la Compafiia presentd una ganancia de US$60,9 millones a Jun-26, comparada con una
ganancia de US$130,6 millones registrada a Jun-25. Esta disminucidn se explica por el menor Resultado tanto operacional como
no operacional registrados durante el semestre, efectos parcialmente compensados por el menor gasto por impuestos 3 las
ganancias.
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Hechos destacados del trimestre

ESTRATEGIA COMERCIAL:

@ Durante el 2026, se han firmado en Chile contratos de venta de energia con 68 clientes, por un total de 481 GWh anuales.
Entre los principales acuerdos destacan: Grupo Errdzuriz (139 GWh anuales) a partir de abril de 2026 con vigencia de 4 afios y
CERMAQ S.A. (95 GWh anuales) a partir de enero 2027 con una vigencia de 4 Afos.

@ Por su parte, durante el 2026 en Pery se han adjudicado contratos de suministro con 8 clientes, por un total de 15,5 MW (70
GWh-afio).

FINANCIAMIENTO:

® El 6 de abril de 2026, Colbun S.A. realizd el prepago total del crédito bancario suscrito con Sumitomo Mitsui Banking
Corporation (SMBC), por un monto de US$162,2 millones, compuesto por US$160,0 millones de capital y US$2,2 millones de
intereses devengados a la fecha del prepago.

DIVIDENDOS:

@ Con fecha 15 de mayo de 2026, la Compafiia pagd el dividendo definitivo N°67 por un monto total de US$15,6 millones, con
cargo a la utilidad liquida distribuible del ejercicio 2025. Este pago, sumado al dividendo provisorio por US$78,0 millones distribuido
a3 partir del 12 de diciembre de 2025, totalizo dividendos por US$93,1 millones, lo que corresponde al 50% de la utilidad liquida
distribuible del afio 2025, concordante con la politica de dividendos.

AVANCES DE PROYECTOS:
@ En Construccidn - Chile:

T BESS Celda Solar (228 MW / 912 MWh): Al cierre del 2726, el proyecto alcanzd un avance de 94%. Durante el trimestre,
se completd la energizacion de los 15 circuitos del parque y se iniciaron las pruebas de carga y descarga de las baterias.
El proyecto ya pasd desde una fase concentrada en montaje y conexiones eléctricas hacia actividades de energizacion y
pruebas operacionales.

9 BESS Diego de Almagro Sur (228 MW /312 MWh): Al cierre del 2T26, el proyecto alcanzd un avance de 58%. Durante el
trimestre, finalizd el montaje de los principales equipos y de sus salas eléctricas. Durante el trimestre se completd, por
tanto, una etapa relevante del montaje electromecanico y el proyecto avanzd hacia las labores de interconexion.

9 Nueva Subestacién Seccionadora Don Eduardo (Ex Llullaillaco, 2x500 kV): Al cierre del 2726, el proyecto alcanzd un
avance general de 70%. Durante el trimestre, se completd aproximadamente el 90% de las fundaciones y se adquirio 3
totalidad de los suministros principales.

OPERACION DE NUESTRAS CENTRALES:
® Mantenimientos Programados:

Durante el 2T26, algunas de nuestras centrales llevaron a cabo mantenimientos mayores o anuales para asegurar su correcto
funcionamiento y eficiencia:

9 Central termoeléctrica Nehuenco: se realizaron mantenimientos programados en las unidades U2, entre el 17 y el 25 de
abril; y eny enla U3, el cual se inicid el 20 de abril.

9 Central hidroeléctrica Colbun: se ejecutaron los mantenimientos mayores anuales de las unidades U1 y U2. La U1 estuvo
en mantenimiento entre el 6 y el 30 de abril, mientras que la U2 fue intervenida entre el 11 y el 19 de junio.

9 Central hidroeléctrica RucUe U2: se realizd el mantenimiento mayor anual de la unidad U2 entre el 27 de abril y el 20 de
mayo.
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9 Central hidroeléctrica Canutillar U2: el 29 de junio se inicid el mantenimiento mayor anual de la unidad U2.

PROYECTO DE LEY DE PROTECCION TARIFARIA ELECTRICA:

@ EI 22 de junio de 2026, el Ejecutivo ingresd a la Cdmara de Diputadas y Diputados el proyecto de ley de Proteccion Tarifaria
Eléctrica, iniciativa que busca mitigar el impacto de las reliquidaciones tarifarias sobre las cuentas de clientes requlados, regularizar
procesos pendientes de distribucion y transmision, y fortalecer la sequridad y calidad del suministro eléctrico.

Entre sus principales medidas, el proyecto propone la creacién de un Saldo de Normalizacion Tarifaria para agrupar las deudas
originadas por reliquidaciones del Valor Agregado de Distribucidn y de los sistemas medianos. Dicho saldo seria financiado mediante
el Fondo de Estabilizacion de Tarifas y un nuevo componente transitorio del Cargo MPC de CLP$5/kWh, que comenzaria a aplicarse
en enero de 2028. Adicionalmente, I3 iniciativa contempla extender hasta 2027 el subsidio transitorio al consumo eléctrico para
usuarios residenciales y establece una facultad excepcional para que la Comision Nacional de Energla, previa autorizacion del
Ministerio de Energia, desarrolle mecanismos voluntarios orientados a modificar contratos de suministro vigentes para clientes
regulados, con acuerdo de las partes, con el objeto de reducir el precio de |a energia.

@ Con posterioridad al cierre del trimestre, el 22 de julio de 2026, el Congreso Nacional despachd a ley el proyecto, quedando
Unicamente pendiente su promulgacion. La normativa mantiene los principales lineamientos informados durante el trimestre,
incorporando ademds medidas destinadas a fortalecer la sequridad y calidad del suministro eléctrico, incluyendo nuevas
herramientas para el desarrollo de planes de inversidn en distribucion y la ampliacién de las causales que habilitan |a adopcidn de
medidas preventivas frente a situaciones de insuficiencia del sistema.

@ Desde la perspectiva de la Compafiia, las medidas tarifarias contenidas en la normativa no establecen nuevas obligaciones
econdmicas directas para las empresas generadoras ni modifican unilateralmente sus contratos de suministro. En particular, el
mecanismo excepcional de modificacidn de contratos para clientes regulados tiene caradcter voluntario, se encuentra sujeto al
acuerdo de las partes y estd orientado exclusivamente a reducir el precio de la energia. Sin perjuicio de lo anterior, la normativa
amplia las circunstancias que permiten adoptar medidas preventivas frente a situaciones de insuficiencia del sistema, cuyos efectos
dependeran de su implementacidn y regulacidn posterior.

Hechos posteriores del trimestre
LEY DE RECONSTRUCCION NACIONAL Y DESARROLLO ECONOMICO Y SOCIAL:

@ Con fecha 21 de julio de 2026, la Cadmara de Diputados votd en tercer Tramite Constitucional el Proyecto de Reconstruccion
Nacional y Desarrollo Econdmico y Social, aprobando en su totalidad el Proyecto, con excepcidn de un par de articulados que
sequirdn tramitdndose legislativamente. La Compafiia se encuentra analizando los efectos financieros y tributarios derivados del
Proyecto, con el fin de que sean aplicados una vez la ley sea promulgada.

CONDICIONES CLIMATICAS Y SEGURIDAD DEL SUMINISTRO ELECTRICO:

@ Durante julio, una serie de temporales que afectd a gran parte del pais dejd en evidencia una realidad estructural del sistema
eléctrico chileno: pese al importante avance en la incorporacion de energias renovables, Ia sequridad de suministro continua
dependiendo en gran medida de las condiciones climaticas.

Previo a las lluvias, el afio hidroldgico estaba en el rango del 98% mas seco desde que existe registro. La menor disponibilidad de
recursos hidricos, junto con una alta variabilidad edlica y una menor generacidn solar propia de la temporada invernal, incrementd
significativamente la dependencia de la generacidn térmica. En ese contexto, esta llegd a representar cerca del 50% de la
produccién eléctrica nacional, impulsando los costos marginales en Alto Jahuel a niveles superiores a US$300/MWh. Tras las
precipitaciones la generacidn hidroeléctrica aumentd, la participacidn térmica se redujo de forma relevante y los costos marginales
descendieron a niveles inferiores a US$10/MWh.
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Este contraste refleja tanto Ia resiliencia como las vulnerabilidades del sistema y reafirma la importancia de contar con un
suministro eléctrico que combine sequridad, competitividad y sostenibilidad. En el escenario actual, la generacién térmica eficiente
-particularmente a gas natural- continda desempefiando un rol fundamental como respaldo para la integracidn de energias
renovables variables. Sin embargo, |a discusidn trasciende el rol de una tecnologia especifica: Ia transicion energética requiere una
mirada de largo plazo que incorpore oportunamente inversiones en respaldo, almacenamiento, transmision e incentivos
regulatorios adecuados, de modo de asegurar |a disponibilidad de recursos estratégicos y fortalecer Ia resiliencia del sistema frente
3 eventos climaticos cada vez mas extremos e inciertos.



2. GENERACION Y VENTAS FiSICAS |

2.1. Generacion y Ventas Fisicas Chile

La Tabla 1 presenta un cuadro comparativo de ventas fisicas de energia, potencia y generacidn para los trimestres 2725 y 2726,
y acumulado a Jun-25 y Jun-26.

Tabla 1: Ventas Fisicas y Generacion Chile

Cifras Acumuladas Cifras Trimestrales Var %
Ventas
. Jun-26  Jun-25 2T 2t28 Ac/Ac s
| 5947 5720 Total Ventas Fisicas (GWh) 3497 2919 a% 10%
Clientes Regulados (48%) (48%)
Clientes Libres 3% 0%
Ventas en el Mercado Spot - -
| 1385 1510 Potencia (MW) 1347 1507 (10%) (11%)
Cifras Acumuladas Generacién Cifras Trimestrales Var %
.~ Jun-26  Jun-25 2T 2t28 Ac/Ac s
| 5817 5384 Total Generacién (GWh) 3288 2756 8% 19%
| 2037 2462 Hidraulica 1082 1374 (17%) (21%)
© 2519 1951 Térmica 1518 865 29% 76%
Gas (1%) 13%
Diésel (39%) (36%)
Carbodn - -
C 1281 971 ERFV* 688 518 30% 33%
Solar (2%) (5%)
| 238 422 Compras en el Mercado Spot (GWh) P ea T @aw) -
239 @22) 1 ventas - Compras en el Mercado Spot (6Wh)  [IIN4BEIIINT(184) - -

(*) Nota: Incluye la energia comprada a la central Punta Palmeras (edlica) e Imelsa (solar).
ERFV: Energias renovables de fuentes variables.

@ Lss ventas fisicas durante el 2726 alcanzaron 3.197 GWh, registrando un sumento de 10% respecto del 2T25. Ests variacion
se explica principalmente por ventas de energia en el mercado spot por 469 GWh, en comparacion con un periodo sin ventas spot
durante el 2T25, principalmente producto de la mayor generacion durante el trimestre. Este efecto fue parcialmente compensado
por una disminucion de 195 GWh en las ventas a clientes regulados, asociada principalmente al vencimiento, en Dic-25, de un
contrato con Enel Distribucidon (Chilectra, adjudicado en la licitacidn de 2006). Por su parte, las ventas a clientes libres se
mantuvieron estables respecto del 2T25.

En términos acumulados, las ventas fisicas a Jun-26 alcanzaron 5.947 GWh, aumentando un 4% respecto de los 5.720 GWh
registrados a Jun-25. Esta variacion se explica principalmente por (i) ventas en el mercado spot por 469 GWh, asociadas a los
excedentes generados durante el sequndo trimestre, y (i) un aumento de 142 GWh en las ventas a clientes libres, impulsado
principalmente por la entrada en vigencia de nuevos contratos y ajustes en contratos existentes. Estos efectos fueron parcialmente
compensados por una disminucidn de 383 GWh en las ventas a clientes requlados, principalmente producto del vencimiento del
contrato con Enel Distribucion mencionado anteriormente.

@ Por su parte, la generacion de Colbin durante el trimestre alcanzé 3.288 GWh, aumentando un 19% respecto del 2T25. Esta
variacion se explica principalmente por (i) una mayor generacidn térmica en base a carbdn (+566 GWh), producto del retorno a
operacion de la central Santa Maria, |a cual no registrd generacidn durante el 2T25 debido a la indisponibilidad derivada del siniestro
ocurrido en marzo de dicho afio, (i) una mayor generacidn edlica (+176 GWh), explicada principalmente por una mayor contribucion
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del Parque Edlico Horizonte, que durante el periodo comparable se encontraba aln en etapa de puesta en servicio, y (iii) una mayor
generacion térmica en base a gas (+103 GWh), asociada a un mayor despacho econdmico de Ias unidades del Complejo Nehuenco,
en un contexto de mayor disponibilidad de combustible y aumento de los costos marginales hacia el cierre del trimestre. Estos
efectos fueron parcialmente compensados por una menor generacion hidrdulica (-292 GWh), debido a condiciones hidroldgicas
menos favorables, y por menores aportes de generacion diésel (-15 GWh) y solar (-6 GWh).

En términos acumulados, I3 generacidn alcanzd 5.817 GWh, aumentando un 8% respecto del primer semestre de 2025. Esta
variacion se explica principalmente por una mayor generacion en base a carbdn (+611 GWh), asociada al retorno de Santa Maria,
y por una mayor generacion edlica (+295 GWh), principalmente por el mayor aporte de Horizonte. Estos efectos fueron
parcialmente compensados por una menor generacion hidrdulica (-425 GWh), mientras que la generacion a gas se mantuvo
relativamente estable respecto del periodo comparable (-23 GWh).

@ El balance en el mercado spot durante el trimestre registrd ventas netas por 469 GWh, en comparacion con compras netas por
184 GWh observadas en el 2T25. Esta mejora de 653 GWh en la posicidn neta se explica principalmente por [a mayor generacion
térmica y edlica del periodo, que compensd ampliamente la menor generacidn hidrdulica y permitid disponer de mayores
excedentes para su comercializacion. Adicionalmente, la disminucion de las ventas a clientes regulados redujo los retiros
comprometidos por la Compafiia, contribuyendo al cambio desde una posicidn compradora a una posicion vendedora en el mercado
spot.

En términos acumulados, 3 Jun-26 se registraron ventas netas por 231 GWh, en comparacidn con compras netas por 422 GWh a
Jun-25. Esta mejora de 653 GWh refleja principalmente el superdvit fisico registrado durante el sequndo trimestre, que permitid
compensar las compras netas por 238 GWh observadas durante el 1T26. Lo anterior se explica por la mayor generacion acumulada,
principalmente en base a carbdn y edlica, junto con menores retiros de clientes requlados, efectos parcialmente compensados por
la menor generacion hidraulica y el aumento de las ventas a clientes libres.

Compromisos vs. Generacidn

GWh
14.000
12.000 = Generacion Edlica
10.000 == . Generacion Solar
8.000 B Generacion Térmica con Diesel
6.000 l B Generacion Térmica con Carbdn
M Generacion Térmica con Gas
4.000
— ] B Generacion Hidraulica
2.000 '
. B Compromisos Contractuales
0
2725 2726 UDM 2T25 UDM 2T26

® Mix de generacion en Chile: Durante el 2726, |a generacidn del SEN alcanzd 21.842 GWh, aumentando 3% respecto al 2725,
acompafiado de una redistribucion del mix de generacidn. En particular, se registrd una mayor generacidn solar (+985 GWh),
producto del aumento de la capacidad instalada y de una mayor operacidn de sistemas BESS, una mayor generacion edlica (+512
GWh), explicada principalmente por menores vertimientos asociados a una mejora en la capacidad de transmision del sistema, y
UNa mayor generacion térmica (+292 GWh), impulsada principalmente por una mayor generacion en base a carbon y, en menor
medida, por un mayor despacho econdmico y por sequridad del sistema de las centrales a gas. Estos efectos fueron parcialmente
compensados por una menor generacion hidrdulica (-1.188 GWh), producto de una condicidn hidroldgica menos favorable.

A la fecha, el afio hidroldgico (Abr-26 a Mar-27) ha presentado déficits relevantes de precipitaciones respecto de un afio medio en
las principales cuencas del SEN, destacando: Aconcagua: -89%; Maule: -86%; Laja: -51%; Biobio: -63%; y Chapo: -41%.

En este contexto, los costos marginales promedio registraron una disminucion cercana al 19%, promediando 65,8 USD/MWh en
las principales barras durante el 2T26, comparado con los 81,7 USD/MWh registrados en el 2T25. Esta variacion se explica
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principalmente por la mayor generacion solar y edlica, el mayor aporte de los sistemas BESS y una mayor participacion de
generacion térmica en base a carbdn. Por su parte, la demanda eléctrica nacional crecid 1,4% durante el 2T26, en comparacion con

el 2T25.

Tabla 2: Generacion del SEN

Cifras Acumuladas
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2.2. Generacion y Ventas Fisicas Peru

La Tabla 3 presenta un cuadro comparativo de ventas fisicas de energia, potencia y generacion para los trimestres 2725 y 2726
de Fenix en Pery, y acumulado a Jun-25y Jun-26.

Tabla 3: Ventas Fisicas y Generacidn Per(

Cifras Acumuladas Ventas Cifras Trimestrales Var %
© Jun-26 Jun-25 . 2T26 2125 Ac/Ac 2l
| 2066 1712 Total Ventas Fisicas (GWh) 1035 876 21% 18%
Clientes Regulados 54% 55%
Clientes Libres (4%) (3%)
Ventas en el Mercado Spot (22%) (44%)
| 567 566 Potencia (MW) | 568 566 0% 0%
Cifras Acumuladas Generacién Cifras Trimestrales Var %
~ Jun-26  Jun-25 . 2T 2T25 Ac/Ac s
| 1867 1498 Total Generacién (GWh) - 1052 669 25% 57%
Diesel - -
| 249 257 Compras en el Mercado Spot (GWh) 10 228 (3%) (96%)
[0(180)"" " (141) | Ventas- Compras en el Mercado Spot (GWh)  INSZINN(142) 13% -

© Las ventas fisicas durante el 2726 alcanzaron 1.035 GWh, aumentando un 18% respecto del 2T25. Esta variacidn se explica
principalmente por un incremento de 207 GWh en las ventas a clientes requlados, asociado a (i) Ia entrada en vigencia del contrato
con Pluz Energia (112,5 MW) y (ii) el aumento de la potencia contratada con Electro Oriente, desde 98 MW hasta 111 MW. Este
efecto fue parcialmente compensado por menores ventas de energia en el mercado spot por 37 GWh y por una disminucion de 11
GWh en las ventas a clientes libres, producto del término de algunos contratos de suministro principalmente con clientes mineros.

En términos acumulados, las ventas fisicas a Jun-26 alcanzaron 2.066 GWh, aumentando un 21% respecto de los 1.712 GWh
registrados a Jun-25. Esta variacion se explica principalmente por un incremento de 411 GWh en las ventas a clientes requlados,
asociado a los nuevos compromisos comerciales mencionados anteriormente. Este efecto fue parcialmente compensado por una
disminucidn de 31 GWh en las ventas a clientes libres, producto del término de contratos, y por menores ventas en el mercado
spot por 26 GWh.

@ Por su parte, I3 generacidn de Fenix durante el trimestre alcanzd 1.052 GWh, aumentando un 57% respecto del 2T725. Este
incremento se explica principalmente por la mayor disponibilidad de Ia central, considerando que el mantenimiento mayor de 2026
se realizd durante febrero, mientras que en 2025 se extendid entre el 4 y el 28 de abril, reduciendo significativamente la generacion
durante dicho mes. Adicionalmente, durante el 2T26 la central presentd una mayor generacidn producto del despacho econdmico
de sus unidades.

En términos acumulados, la generacion alcanzd 1.867 GWh, aumentando un 25% respecto de los 1.498 GWh registrados a Jun-
25. Esta variacion responde principalmente a (i) una menor duracidn del mantenimiento anual de 2026, de 20 dias, en comparacion
con los 25 dias registrados en 2025, y (ii) un mayor despacho econdmico durante el periodo. Estos efectos permitieron compensar
ampliamente la menor generacidn producto de las restricciones de operacion derivadas de la interrupcion del transporte de gas de
TGP durante marzo.

@ El balance neto del mercado spot durante el 2T26 registrd ventas netas por 37 GWh, en comparacidn con compras netas por
142 GWh observadas en el 2T25, representando una mejora de 179 GWh en la posicion neta. Esta variacidn se explica
principalmente por la mayor generacidn de Fenix durante el trimestre, que permitid cubrir los mayores retiros asociados a clientes
bajo contrato y generar excedentes para su comercializacidn en el mercado spot. En contraste, durante el 2725, la menor
disponibilidad de la central producto del mantenimiento anual de abril obligd a cubrir parte de los compromisos contractuales
mediante compras de energia.
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En términos acumulados, a Jun-26 se registraron compras netas por 160 GWh, superiores a las compras netas por 141 GWh
observadas a Jun-25. Este mayor déficit, a pesar de la mayor generacidn del periodo, se explica principalmente por las mayores
ventas a clientes regulados mencionadas anteriormente.

® Mix de generacion en PerU: La cuenca del rio Mantaro que abastece al principal complejo hidroeléctrico del pais (CH Mantaro
y CH Restitucion, ~900 MW) registré a Jun-26 una probabilidad de excedencia de 20,1%, en comparacion con 5,3% observado en
igual periodo del afio anterior, reflejando condiciones hidroldgicas menos favorables en lo que va del afio hidroldgico (Oct-25 a Sept-
26). En este contexto, la generacidn hidroeléctrica acumulada del Sistema Eléctrico Interconectado Nacional disminuyd un 3,3%
respecto de igual periodo del afio anterior.

Por su parte, la generacion termoeléctrica acumulada aumentd un 13,1%, impulsada principalmente por la menor generacion
hidroeléctrica del sistema, lo que requirid un mayor despacho de centrales térmicas. Adicionalmente, el crecimiento de la demanda
eléctrica también contribuyd a un mayor despacho de este tipo de tecnologias. La generacion en base a diésel también aumentd
respecto del afio anterior, principalmente como consecuencia de la interrupcion del transporte de gas ocurrida entre el 1y el 14 de
marzo de 2026, periodo durante el cual se restringid |a disponibilidad de gas para generacidn eléctrica. Adicionalmente, durante
mayo Y junio se registraron congestiones en Ia linea de transmision L-5006 Carabayllo-Nueva Chimbote, lo que requirid el despacho
de unidades diésel en la zona norte del SEIN. En este contexto, el costo marginal promedio de Santa Rosa alcanzd los US$29,1/MWh
durante el 2726, en contraste con los US$24,4/MWh registrados en el 2T25.

Por su parte, la demanda eléctrica nacional aumentd un 5,8% durante el 2T26 respecto del mismo periodo del afio anterior,
impulsada principalmente por un mayor consumo del sector minero y por el crecimiento vegetativo de la demanda.

Costos Marginales Santa Rosa
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3. ANALISIS DEL ESTADO DE RESULTADOS /

La Tabla 4 muestra un resumen del Estado de Resultados Consolidado (Chile y Peru) de los trimestres 2725 y 2726, y acumulado
a Jun-25y Jun-26. Posteriormente serdn analizadas las principales cuentas y/o variaciones.

Tabla 4: Estado de Resultados (US$ millones)

Cifras Acumuladas Cifras Trimestrales Var %
| Jun-26 Jun-25 | 226 2125 Ac/Ac 7"
| 8577 8150 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS | 4492 4025 5% 12%
Venta a Clientes Requlados (10%) (8%)
Venta a Clientes Libres 0% (4%)
Ventas de Energia y Potencia - -
Otros Ingresos (6%) (4%)
| (479,3)  (406,6) MATERIAS PRIMAS Y CONSUMIBLES UTILIZADOS | (2475)  (2153) 18% 15%
Peajes 1% (3%)
Compras de Energia y Potencia 60% 10%
Consumo de Gas (8%) (4%)
Consumo de Petrdleo - 8%
Consumo de Carbon - -
Otros 1% (1%)
| 3784 4084 MARGEN BRUTO L2017 1872 (7%) 8%
Gastos por Beneficios @ Empleados (1%) (5%)
Otros Gastos, por Naturaleza 1% (3%)
Gastos por Depreciacion y Amortizacion 16% 16%
| 1569 2045 RESULTADO DE OPERACION (*) . 895 827 (23%) 8%
| 2895 3191 EBITDA | 1569 1406 (9%) 12%
Ingresos Financieros 7% (6%)
Gastos Financieros 39% 27%
Diferencias de Cambio (43%) -
Resultado de Sociedades Contabilizadas por el Método de Participacion (2%) 3%
Otras Ganancias (Pérdidas) 57% -
© (@04  (387) RESULTADO FUERA DE OPERACION | @22 (228 82% 87%
85 1658 GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS . 473 602 (48%) (21%)
_ Gasto por Impuesto 3 las Ganancias _ (27%) (10%)
. 609 1306 GANANCIA (PERDIDA) | 366 482 (53%) (24%)
o611 1231 GANANCIA (PERDIDA) CONTROLADORA C 367 444 (50%) (17%)
GANANCIA (PERDIDA) ATRIBUIBLE A PARTICIPACIONES NO ) ~
CONTROLADORAS

(*): El subtotal de “RESULTADO DE OPERACION” aqui presentado excluye Ia linea “Otras ganancias (pérdidas)” presentada en los Estados Financieros. Esto se explica por un cambio de
taxonomia dictado por la CMF, con lo cual el concepto de “Otras ganancias (pérdidas)”, que en el caso de Colbun son solamente partidas no operacionales, quedd incorporado como una

partida operacional en los Estados Financieros.
Tipos de Cambio - Dic-25

Tabla 5: Tipos de Cambio de Cierre

Chile (CLP / US$) 922,21 907,13 933,42
Chile UF (CLP/UF) 40.820,31 39.727,96 39.267,07
Pery (PEN / US$) 3,42 3,36 3,54

13



fCoIbu nl="

3.1. Analisis Resultado Operacional en Chile

La Tabla 6 muestra un resumen del Resultado Operacional y EBITDA de los trimestres 2T25 y 2726, y acumulado a Jun-25y Jun-
26. Posteriormente serdn analizadas las principales cuentas y/o variaciones.

Tabla 6: EBITDA Chile (US$ millones)

Cifras Acumuladas Cifras Trimestrales Var %

© Jun-26  Jun-25 WZie2ts . AdAc 7"
. 7225 7014 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 3805 = 3453 3% 10%
Venta a Clientes Regulados (42%) (41%)

Venta a Clientes Libres 1% (4%)

Ventas de Energia y Potencia - -

Otros Ingresos 3% (2%)

NE7198)) (3453) ' MATERIAS PRIMAS Y CONSUMIBLES UTILIZADOS @08 (183,3) 8% 14%
Peajes 0% (4%)

Compras de Energia y Potencia 20% 9%
Consumo de Gas (13%) (14%)

Consumo de Petrdleo (2%) 8%

Consumo de Carbon - -

Otros 2% 4%

| 3507 3561 MARGEN BRUTO 715 1819 (1%) 6%
Gastos por Beneficios a Empleados (1%) (4%)

Otros Gastos, por Naturaleza 2% (2%)

Gastos por Depreciacion y Amortizacion 17% 17%

L1575 1797 RESULTADO DE OPERACION (*) S 733 711 (12%) 3%

S 2712 2765 EBITDA © 1309 1201 (2%) 9%

(*): El subtotal de “RESULTADO DE OPERACION” aqui presentado excluye I3 linea “Otras ganancias (pérdidas)” presentada en los Estados Financieros. Esto se explica por un cambio de
taxonomia dictado por la CMF, con lo cual el concepto de “Otras ganancias (pérdidas)”, que en el caso de Colbun son solamente partidas no operacionales, quedd incorporado como una
partida operacional en los Estados Financieros.

® Los Ingresos de actividades ordinarias ordinarias durante el 2T26 alcanzaron US$380,5 millones, aumentando un 10% respecto
a3 los US$345,3 millones registrados en el 2T25. Esta variacidn se explica principalmente por un aumento de US$67 millones en las
ventas de energia y potencia, asociado a un mayor volumen de ventas en el mercado spot como consecuencia de [a mayor
generacion registrada durante el periodo, junto con mayores precios spot observados durante el trimestre. Dicho efecto fue
parcialmente compensado por (i) menores ingresos provenientes de clientes reqgulados, producto de una disminucidn en el volumen
suministrado tras el término del contrato con Enel Distribucidn (Chilectra 2006), parcialmente compensado por un mayor precio
promedio de venta del portafolio regulado, y (ii) una disminucidn de 4% en los ingresos provenientes de clientes libres, explicada
principalmente por un menor precio promedio de venta, parcialmente compensado por mayores volimenes fisicos asociados a
nuevos contratos.

En términos acumulados, losingresos de actividades ordinarias alcanzaron US$722,5 millones, aumentando un 3% respecto a Jun-
25. Esta variacion se explica principalmente por mayores ingresos provenientes de ventas de energia y potencia en el mercado
spot, asociados a un mayor volumen de generacidon Yy mayores precios de mercado observados durante el segundo trimestre. Dicho
efecto fue parcialmente compensado por menores ingresos provenientes de clientes regulados derivados del vencimiento del
contrato con Enel Distribucion.

@ Los costos de materias primas y consumibles utilizados durante el 2T26 totalizaron US$209,1 millones, aumentando un 14%
respecto al 2T25. Esta variacidn se explica principalmente por el mayor consumo de carbdn, asociado al retorno a operacién de la
central Santa Maria, la cual se encontrd indisponible durante el 2T25 producto del siniestro ocurrido en marzo 2025. Este efecto
fue parcialmente compensado por una disminucidn en los costos de consumo de gas, pese al mayor despacho de las unidades de
ciclo combinado, producto de una disminucion en el costo promedio de suministro.
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En términos acumulados, los costos de materias primas y consumibles utilizados alcanzaron US$371,8 millones, aumentando un
8% respecto de Jun-5. Dicha variacidn se debe a las mismas razones que explican las diferencias en términos trimestrales, sumado
3 mayores compras de energia y potencia, principalmente asociados @ mayores precios spot observados durante el trimestre.

@ El Resultado operacional durante el 2726 alcanzd US$73,3 millones, aumentando un 3% respecto a los US$71,1 millones
registrados durante el 2T25. Esta variacion se explica principalmente por el mayor margen bruto generado durante el trimestre,
impulsado por el incremento en las ventas de energia y potencia en el mercado spot. Dicho efecto fue parcialmente compensado
por un aumento en los gastos por depreciacion y amortizacion, asociado principalmente a la entrada en operacidn del Parque Edlico
Horizonte (COD junio-julio 2025).

En términos acumulados, el resultado operacional alcanzd US$157,5 millones, disminuyendo un 12% respecto a Jun-25. Esta
variacion responde principalmente al mayor gasto por depreciacién asociado a Horizonte y a la disminucion del margen bruto,
producto de los mayores costos de materias primas y consumibles utilizados mencionados anteriormente.

© El EBITDA del 2726 alcanzdé US$130,9 millones, aumentando un 9% respecto al EBITDA de US$120,1 millones registrado
durante el 2T25. Esta variacion se explica principalmente por el mayor margen bruto obtenido durante el trimestre, impulsado por
el mejor desempefio operacional descrito anteriormente.

En términos acumulados, el EBITDA alcanzd US$271,2 millones, disminuyendo un 2% respecto a Jun-25. Esta variacion responde
principalmente al menor margen bruto registrado.
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3.2. Andlisis Resultado OperacioRaru

La Tabla 7 muestra un resumen del Resultado Operacional y EBITDA de Fenix para los trimestres 2725 y 2726, y acumulado a
Jun-25y Jun-26. Posteriormente serdn analizadas las principales cuentas y/o variaciones.

Tabla 7: EBITDA Perd (US$ millones)

Cifras Acumuladas Cifras Trimestrales Var %
© Jun-26 Jun25 | 2T26 2T25 Ac/Ac 7
© 1351 1137 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS . 686 573 19% 20%
Venta a Clientes Regulados 49% 51%
Venta a Clientes Libres (6%) (3%)
Ventas de Energia y Potencia (57%) (100%)
Otros Ingresos (31%) (13%)
675" (61,4) |  MATERIAS PRIMAS Y CONSUMIBLES UTILIZADOS RN@EEA (320) 75% 20%
Peajes 29% 58%
Compras de Energia y Potencia - 15%
Consumo de Gas 6% 28%
Consumo de Petrdleo - (100%)
Otros (9%) (34%)
C 278 523 MARGEN BRUTO © 302 253 47%) 19%
Gastos por Beneficios a Empleados (2%) (15%)
Otros Gastos, por Naturaleza (6%) (4%)
Gastos por Depreciacion y Amortizacion 6% 11%
. 08 246 RESULTADO DE OPERACION (*) o181 117 - 38%
L o181 424 EBITDA . 260 206 (57,3%) 26%

(*): El subtotal de “RESULTADO DE OPERACION” aqui presentado excluye la linea “Otras ganancias (pérdidas)” presentada en los Estados Financieros. Esto se explica por un cambio
de taxonomia dictado por la CMF, con lo cual el concepto de “Otras ganancias (pérdidas)”, que en el caso de Colbun son solamente partidas no operacionales, quedd incorporado como
una partida operacional en los Estados Financieros.

® Los Ingresos de actividades ordinarias durante el 2T26 alcanzaron US$68,6 millones, aumentando un 20% respecto al 2T25.
Esta variacion se explica principalmente por mayores ingresos provenientes de clientes regulados (+US$14,7 millones), asociados
a la incorporacién del contrato con Pluz Energia y al aumento de |a potencia contratada por Electro Oriente. Este efecto fue
parcialmente compensado por menores ingresos provenientes de clientes libres, asociados al término de algunos contratos de
suministro, y por menores ventas de energia y potencia en el mercado spot.

En términos acumulados, los ingresos alcanzaron US$135,1 millones, aumentando un 19% respecto a Jun-25, principalmente
debido a las mismas razones que explican las variaciones en términos trimestrales.

® Los costos de materias primas y consumibles utilizados durante el 2T26 totalizaron US$38,4 millones, aumentando un 20%
respecto al 2T25. Esta variacidn se explica principalmente por un mayor consumo de gas natural, asociado principalmente a la
mayor generacidn del trimestre.

En términos acumulados, los costos de materias primas y consumibles utilizados alcanzaron US$107,5 millones, aumentando un
75% respecto a Jun-25. Esta variacion responde principalmente a (i) mayores compras de energia y potencia realizadas durante
el primer trimestre, producto del mayor volumen de contratos regulados y de la menor generacion registrada durante la
contingencia del sistema de transporte de gas natural (TGP), (ii) un aumento en el consumo de diésel dado que gran parte de la
demanda del primer trimestre se cubrid con generacion propia en base a este combustible, y (iii) un incremento en el consumo de
gas dada Ia mayor generacidn del periodo.

@ El Resultado operacional durante el 2T26 alcanzd US$16,1 millones, aumentando un 38% respecto al 2T25. Esta variacion se
explica principalmente por el mayor margen bruto registrado durante el periodo, asociado a la mayor disponibilidad operacional de

la central y al incremento en las ventas a clientes requlados, efectos que fueron parcialmente compensados por un mayor gasto
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por depreciacidn y amortizacion. Este Ultimo se vio incrementado principalmente por la actualizacion del activo por derecho de uso
asociado al contrato de leasing con C3lidda, tras la modificacion de su calendario de pagos.

Entérminos acumulados, el Resultado operacional reportd una pérdida por US$0,8 millones, comparada con la utilidad de US$24,6
millones registrada a Jun-25. Esta variacion se explica principalmente por el menor margen bruto registrado durante el semestre,
producto del impacto que tuvo la interrupcion del sistema de transporte de gas natural (TGP) durante el 1T26, evento que obligd
a la central Fenix a operar temporalmente con diésel y a realizar mayores compras de energia para abastecer sus compromisos
contractuales. Adicionalmente, se registré un mayor gasto por depreciacién y amortizacion, asociado principalmente a la
actualizacion del activo por derecho de uso del contrato de leasing con Calidda, tras la modificacidn de su calendario de pagos.

@ EIl EBITDA del 2T26 alcanzé US$26,0 millones, aumentando un 26% respecto al 2725, principalmente producto del mayor
margen bruto mencionado anteriormente

En términos acumulados, el EBITDA alcanzd US$18,1 millones, disminuyendo un 57% respecto a Jun-25. Esta variacion se explica
principalmente por el impacto registrado durante el 1726, cuando la falla en el sistema de transporte de gas natural (TGP) abligd
3 operar temporalmente la central con diésel y a realizar mayores compras de energia para abastecer los compromisos
contractuales.
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3.3. Andlisis de Items No Operacionales Consolidados

La Tabla 8 muestra un resumen del Resultado Fuera de Operacidn Consolidado (Chile y Per0) del 2725 y 2T26, y acumulado a
Jun-25y Jun-26. Posteriormente serdn analizadas las principales cuentas y/o variaciones.

Tabla 8: Resultado Fuera de Operacion Consolidado (US$ millones)

Cifras Acumuladas Cifras Trimestrales Var %

| Jun-26  Jun-25 [2re 2125 Ac/Ac T
- Ingresos Financieros - 8% (6%)
Gastos Financieros 39% 27%

Diferencias de Cambio (43%) -

Resultado de Sociedades Contabilizadas por el Método de Participacion (2%) 3%

Otras Ganancias (Pérdidas) 57% -

| (70,4)  (387) RESULTADO FUERA DE OPERACION | (422 (226) 82% 87%
. 865 1658 GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS . 473 802 (48%) 21%)
_ Gasto por Impuesto a las Ganancias _ (27%) (10%)
. s08 1306 GANANCIA (PERDIDA) . 365 482 (53%) (24%)
GANANCIA (PERDIDA) CONTROLADORA (50%) (17%)

- GANANCIA (PERDIDA) ATRIBUIBLE A PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS - - -

@ El Resultado no operacional durante el 2T26 presentd una pérdida de US$42,2 millones, superior a la pérdida de US$22,6
millones registrada en el 2T25. Esta variacion se explica principalmente por (i) mayores pérdidas registradas en Ia linea de Otras
Ganancias (Pérdidas), explicadas principalmente por el reconocimiento de efectos extraordinarios de cardcter no recurrente
registrados durante el trimestre. Entre ellos destaca el costo asociado a la cancelacion anticipada de contratos de abastecimiento
de carbdn que habian sido firmados durante el afio 2022, y (ii) un mayor gasto financiero, explicado principalmente por una menor
activacidn de intereses como consecuencia de la entrada en operacidn del Parque Edlico Horizonte y, en menor medida, por un
mayor nivel de deuda financiera promedio. Estos efectos fueron parcialmente compensados por una ganancia por diferencia de
cambio registrada durante el periodo.

En términos acumulados, el Resultado no operacional a Jun-26 presentd una pérdida de US$70,4 millones, superior a la pérdida
de US$38,7 millones registrada a Jun-25, producto principalmente de las mismas razones que explican las variaciones observadas
durante el trimestre.

@ Durante el 2T26 se registrd un gasto por impuestos a las ganancias de US$10,7 millones, comparado con un gasto de US$11,9

millones registrado en el 2T25. Esta disminucidn se explica principalmente por la menor utilidad antes de impuestos registrada
durante el periodo. En términos acumulados, el gasto por impuestos a las ganancias alcanzd US$25,6 millones, comparado con
US$35,2 millones a Jun-25, principalmente como consecuencia de la menor utilidad antes de impuestos registrada durante el
semestre. Dicho efecto fue parcialmente compensado por la depreciacidn del sol peruano a inicios del trimestre que generd efectos
negativos en impuestos diferidos en Ia filial Fenix Power PerU, elevando |a tasa efectiva de impuestos.

@ La Compaiifa presentd durante el 2726 una ganancia de US$36,5 millones, comparada con una ganancia de US$48,2 millones

registrada en el 2T25. Esta disminucion se explica principalmente por el deterioro del Resultado no operacional, efecto
parcialmente compensado por el mayor Resultado operacional y por el menor gasto por impuestos a las ganancias. En términos
acumulados, la Compafiia presentd una ganancia de US$60,8 millones a Jun-26, comparada con una ganancia de US$130,6
millones registrada a Jun-25. Esta disminucidn se explica por el menor Resultado tanto operacional como no operacional
registrados durante el semestre, efectos parcialmente compensados por el menor gasto por impuestos a las ganancias.
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4. ANALISIS DEL BALANCE CONSOLIDADO /

La Tabla 9 presenta un andlisis de cuentas relevantes del Balance a Dic-25 y Jun-26. Posteriormente serdn analizadas las
principales variaciones.

Tabla 9: Principales Partidas del Balance Consolidado, Chile y Perd (US$ millones)

~ Jun-26  Dic-25 Var Var %
Activos corrientes _ (116,8) (8%)
Activos no corrientes 80,6 1%
TOTAL ACTIVOS . 7.1634  7.1995 (36,1) (1%)
Pasivos corrientes 34,9 9%
Pasivos no corrientes (134,2) (4%)
Patrimonio neto 63,2 2%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS . 7.1634  7.1995 (36,1) (1%)

® Los Activos Corrientes alcanzaron US$1.297,3 millones a Jun-26, disminuyendo un 8% respecto a los Activos Corrientes
registrados a Dic-25. Esta variacidn se explica principalmente por (i) una disminucidn en Otros Activos No Financieros Corrientes,
producto de la imputacidn de anticipos otorgados a proveedores asociados al avance de proyectos de inversidn y a la recepcion de
embarques de carbdn, (ii) una disminucidn en inversiones financieras producto del prepago del crédito con SMBC (US$162,2
millones) y del crédito de Colbun PerU pactado con J.P. Morgan (US$21 millones), parcialmente compensado por fondos
remanentes de las lineas de crédito obtenidas por Fenix (US$35 millones) para reforzar su posicidn de liquidez frente 3 la
interrupcion extraordinaria del suministro de gas ocurrida durante marzo; (i) una disminucidon en Existencias, explicada
principalmente por un menor inventario de carbdn, producto del mayor consumo como consecuencia del retorno a operacion de la
central Santa Marfa. Estos efectos fueron parcialmente compensados por un aumento en las Cuentas Comerciales por Cobrar,
asociado principalmente a desfases temporales en la cobranza.

@ Activos No Corrientes registraron US$5.866,1 millones 3 Jun-26, aumentando un 1% respecto a los activos no corrientes
registrados a Dic-25. Esta variacion se explica principalmente por un mayor nivel de Propiedades, Planta y Equipos, asociado al
aumento de las obras en ejecucidn de los proyectos de almacenamiento de energia (BESS) actualmente en construccion.
Adicionalmente, durante el periodo se registraron activaciones asociadas a mantenimientos mayores de centrales de generacion.

® Los Pasivos Corrientes totalizaron US$411,2 millones a Jun-26, aumentando un 9% respecto a los pasivos corrientes
registrados a Dic-25. Esta variacion se explica principalmente por (i) un incremento en Cuentas por Pagar Comerciales y Otras
Cuentas por Pagar, asociado principalmente a un mayor saldo de obligaciones con proveedores, explicado por la recepcidn de
materiales vinculados al desarrollo de los proyectos en construccidn y (ii) un aumento en la deuda financiera de corto plazo,
asociado a la utilizacidn de lineas de crédito en Fenix, junto con el devengo de intereses acumulados de la deuda vigente. Estos
efectos fueron parcialmente compensados por una disminucion en Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, explicada
principalmente por el pago del dividendo efectuado durante el sequndo trimestre.

@ Los Pasivos No Corrientes totalizaron US$3.442,4 millones a Jun-26, disminuyendo un 4% respecto a los pasivos no corrientes
registrados a Dic-25. Esta variacion se explica principalmente por una disminucion en Otros Pasivos Financieros No Corrientes,
producto del prepago del crédito bilateral con SMBC efectuado durante el 2T26.

@ El Patrimonio totalizd US$3.309,8 millones a3 Jun-26, aumentando un 2% respecto al patrimonio registrado a Dic-25. Esta
variacion se explica principalmente por el aumento en las Ganancias Acumuladas, producto de la utilidad generada durante el
periodo.
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Tabla 10: Principales Partidas De Endeudamiento (US$ millones)

Deuda Financiera Bruta*

Inversiones Financieras**
Deuda Neta

EBITDA LTM

Deuda Neta/EBITDA LTM

Var

(118,4)
(52,8)
(65,7)
(29,6)

0,0

« Colbun=

(*) El monto incluye deuda asociada a Fenix sin garantia de Colbun: (1) un crédito bancario por US$200 millones, (2) un leasing financiero por US$9,3 millones asociado a un contrato
de transmisidn con Consorcio Transmantaro, (3) un leasing financiero por US$74,4 millones asociado a un contrato de distribucion de gas con Calidda; y (4) lineas de crédito por

US$55,0 millones.

(**) La cuenta “Inversiones Financieras” aqui presentada incluye el monto asociado a depdsitos a plazo que por tener plazo de inversion superior 3 90 dias se encuentran registrados

como “Otros Activos Financieros Corrientes” en los Estados Financieros.

Tabla 11: Perfil Deuda Financiera de Largo Plazo

Vida Media
Tasa promedio
Moneda
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US$ millones
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5. INDICADORES FINANCIEROS CONSOLIDADOS

A continuacidn, se presenta un cuadro comparativo de indices financieros a nivel consolidado a Dic-25 y Jun-26. Los indicadores
financieros de Balance son calculados a la fecha que se indica y los del Estado de Resultados consideran el resultado acumulado

de los Ultimos doce meses a la fecha indicada.

Tabla 12: Indicadores Financieros

Indicador

Liquidez Corriente:
Activo Corriente en operacion / Pasivos Corriente en operacion

Razén Acida:

(Activo Corriente - Inventarios - Pagos Anticipados) / Pasivos Corriente en operacion

Razdn de Endeudamiento:
(Pasivos Corrientes en Operacion + Pasivos no Corrientes) / Total Patrimonio Neto

Deuda Corto Plazo (%):
Pasivos Corrientes en operacion / (Pas. Corrientes en operacion + Pas. no Corrientes)

Deuda Largo Plazo (%):
Pasivos no Corrientes en operacion / (Pas. Corrientes en operacion + Pas. no Corrientes)

Cobertura Gastos Financieros:
(Ganancia (Pérd.) antes de Impuestos + Gastos financieros) / Gastos Financieros

Rentabilidad Patrimonial (%):
Ganancia (Pérd.) de actividades continuadas después de impuesto / Patrimonio Neto Promedio

Rentabilidad del Activo (%):
Ganancia (Pérd.) controladora / Total Activo Promedio

Rendimientos Activos Operacionales (%)
Resultado de Operacion / Propiedades, Plantas y Equipos Neto (Promedio)

Los indicadores de flujo corresponden a valores de los Oltimos 12 meses.

1
1
1

Patrimonio promedio: Patrimonio trimestre actual mas el patrimonio un afio atras dividido por dos.

Total activo promedio: Total activo trimestre actual mas el total de activo un afio atrds dividido por dos.

Activos operacionales promedio: Total de Propiedad, Plantas y Equipos trimestre actual mas el total de Propiedad, planta y equipo un afo atras

dividido por dos.

Var %

-16%

-15%

-4%

12%

-1%

-30%

-39%

-33%

-14%
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€ Colbuni=

® La Liquidez Corriente y la Razdn Acida fueron de 3,15x y 3,01x al cierre de Jun-26, disminuyendo un 16% y 15%,
respectivamente, respecto de los valores registrados al cierre de Dic-25. Esta variacion se explica principalmente por la disminucion
de los activos corrientes, asociada a menores otros activos no financieros corrientes, inversiones financieras, y existencias, junto
con el aumento de los pasivos corrientes registrado durante el periodo.

® La Razon de Endeudamiento alcanzd 1,16x al cierre de Jun-26, disminuyendo un 4% respecto al valor registrado al cierre de
Dic-25. Esta variacion se explica principalmente por la disminucion de los pasivos no corrientes, producto del prepago del crédito
bilateral con SMBC efectuado durante el 2726, junto con el aumento del patrimonio neto derivado de las utilidades generadas
durante el periodo.

® Elporcentaje de Deuda de Corto Plazo y de Deuda de Largo Plazo fueron de 10,67% Y 89,33% al cierre de Jun-26, aumentando
un 12% y disminuyendo un 1%, respectivamente, en comparacion con los valores registrados al cierre de Dic-25. Esto
principalmente debido al prepago del crédito de largo plazo con SMBC, explicado anteriormente.

@ La Cobertura de Gastos Financieros alcanzd 2,42x al cierre de Jun-26, disminuyendo un 30% respecto al valor de 3,48x
registrado al cierre de Dic-25. Esta variacidn se explica principalmente por el menor resultado del ejercicio y, en menor medida,
por un aumento en los gastos financieros, asociado principalmente a un mayor nivel promedio de endeudamiento y a una menor
activacidn de intereses tras la entrada en operacion del Parque Edlico Horizonte.

® La Rentabilidad Patrimonial alcanzd 3,54% al cierre de Jun-26, disminuyendo un 39% respecto al valor de 5,76% registrado al
cierre de Dic-25. Esta variacion se explica principalmente por una disminucion en el resultado del ejercicio registrado durante el
periodo.

® La Rentabilidad del Activo fue de 1,75% al cierre de Jun-26, disminuyendo un 33% respecto al valor de 2,60% registrado al
cierre de Dic-25. Esta variacion se explica principalmente por una disminucion en el resultado del ejercicio durante el periodo.

@ ElRendimiento de Activos Operacionales fue de 5,61% al cierre de Jun-26, disminuyendo un 14% respecto al valor de 6,56%
registrado al cierre de Dic-25. Esta variacidn se explica principalmente por una disminucion en el resultado del ejercicio y, en menor
medida, por un aumento en el promedio de propiedades, plantas y equipos.
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6. ANALISIS DEL FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO /
®

El comportamiento del Flujo de Efectivo de Ia sociedad se presenta en la siguiente tabla:

Tabla 13: Resumen del Flujo Efectivo de Chile y Peru (US$ millones)

Cifras Acumuladas Cifras Trimestrales Var %

| Jun26 Jun-25 Zreiarss T Adac T

Efectivo Equivalente Inicial* 14% 20%

Flujo Efectivo de |a Operacion 3% (0%)
Flujo Efectivo de Financiamiento - -
Flujo Efectivo de Inversion** (46%) (43%)

Flujo Neto del Periodo

Efecto de | iaci las t d bio sobre efecti
-- ‘ecto de las variaciones eq as as:as e cambio sobre efectivo y -- (86%) 70%
efectivo equivalente

Efectivo Equivalente Final 6% 6%
| 8324 7876 | 8324 7876

(*) El “Efectivo Equivalente” aqui presentado, incluye el monto asociado a depdsitos a plazo que por tener plazo de inversidn superior 3 90 dias se encuentran registrados como “Otros
Activos Financieros Corrientes” en los Estados Financieros.

(**) El “Flujo Efectivo de Inversion” difiere del de los Estados Financieros, ya que noincorpora el monto asociado a depdsitos a plazo con vencimiento superior 3 90 dias y la inversion en
una cartera de renta fija.

Durante el 2T26, la Compaiiia presentd un flujo neto de efectivo negativo de US$96,7 millones, que se compara con un flujo
positivo de US$16,6 millones registrado durante el 2T25. Esta variacion se explica principalmente por mayores salidas de efectivo
asociadas a actividades de financiamiento, parcialmente compensadas por menores desembolsos asociados a actividades de
inversion.

© Actividades de la operacion: Durante el 2T26 se generd un flujo positivo de US$164,3 millones, en linea con el flujo operacional
registrado durante el 2T25. Lo anterior refleja efectos compensatorios durante el periodo: una menor recaudacion operacional
durante el trimestre, principalmente asociada a desfases en los ciclos de facturacion y cobranza, asi como @ mayores desembokos
operacionales. Estos efectos fueron parcialmente compensados por una mayor devolucién de impuestos recibida durante el
periodo. En términos acumulados, las actividades de operacion generaron un flujo positivo de US$260,4 millones a3 Jun-26,
aumentando un 3% respecto al flujo positivo de US$253,6 millones registrado a Jun-25. Esta variacion se explica principalmente
por las mismas razones descritas anteriormente.

© Actividades de financiamiento: Registraron un flujo negativo de US$203,6 millones durante el 2T26, que se compara con un
flujo negativo de US$47,2 millones registrado durante el 2T25. Esta variacidn se explica principalmente por el prepago del crédito
bilateral con SMBC efectuado durante el trimestre. En términos acumulados, las actividades de financiamiento registraron un
flujo negativo de US$227,4 millones a Jun-26, aumentando respecto al flujo negativo de US$90,7 millones registrado durante el
mismo periodo de 2025, explicado principalmente por las mismas razones descritas anteriormente.

@ Actividades de inversion: Generaron un flujo negativo de US$57,4 millones durante el 2T26, disminuyendo un 43% respecto al
flujo negativo de US$101,0 millones registrado durante el 2T25. Esta variacidn se explica principalmente por menores
desembolsos asociados al plan de inversiones de la Compaiiia, considerando el distinto avance de los proyectos de crecimiento
respecto al mismo periodo del afio anterior. En términos acumulados, 1as actividades de inversion registraron un flujo negativo de
US$84,8 millones a3 Jun-26, disminuyendo un 46% respecto al flujo negativo de US$158,0 millones registrado durante el mismo
periodo de 2025, explicado principalmente por las mismas razones descritas anteriormente.
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7. ANALISIS DEL ENTORNO Y RIESGOS /

fCoIbu W

Colbun S.A. es una empresa generadora cuyo parque de produccion alcanza una potencia instalada de 5.034 MW. La Compafiia
opera en el Sistema Eléctrico Nacional (SEN) en Chile, donde representa aproximadamente un 13% del mercado. También opera
en el Sistema Eléctrico Interconectado Nacional (SEIN) en Per0, donde posee aproximadamente un 6% de participacion de

mercado. Ambas participaciones medidas en términos de la energia bruta producida en el afio 2026.

Capacidad Instalada (MW) al 30 de junio de 2026

Tipo Chile Peru Total
Solar 230 0 230
Edlica 1.055 0 1.055
Hidro 1.604 0 1.604
Renovable 2.889 0 2.889
Carbén 379 0 379
Gas 1.086 572 1.658
Diésel 108 0 108
Térmicas 1.572 572 2.144
Total 4.462 572 5.034
Tipo Chile Peru Total
BESS 8 0 8

7.1 Plan de crecimiento y acciones de largo plazo

La Compafiia busca oportunidades de crecimiento en Chile, PerU y en otros paises, para mantener una posicion relevante en a
industria de generacidn eléctrica y para diversificar sus fuentes de ingresos en términos geograficos, condiciones hidroldgicas,

tecnologias de generacion, acceso a combustibles, factibilidad de conexidn y marcos regulatorios.

Colbun procura aumentar su capacidad instalada proveniente de fuentes renovables (edlicas, solares y de baterias), manteniendo
una relevante participacién hidroeléctrica, con un complemento térmico eficiente, que permita contar con una matriz de

generacion segura, competitiva y sustentable.

En Chile, Colbun tiene varios potenciales proyectos actualmente en distintas etapas de avance, incluyendo proyectos de

almacenamiento, edlicos, solares y de transmisidn.
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Proyectos de Generacion y Transmision en desarrollo en Chile

Capacidad Instalada

Nombre del Proyecto (max) Tecnologia Ubicacion Etapa de desarrollo
BESS Celda Solar 912 MWh Baterias Regidn de Arica y Parinacota Construccion
BESS Diego de Almagro 912 MWh Baterias Regién de Atacama Construccion
ggﬁan dit;t;szt(aEcléleeac”cliaocnoa)dora 2x500 kV Transmision Regidn Antofagasta Construccion
Celda Solar 422 MW Solar Regidn de Arica y Parinacota EIA aprobado
Inti Pacha 925 MW + 2.000 MWh Solar + Baterias Regidn de Antofagasta EIA aprobado
Jardin Solar 802 MW + 1.000 MWh Solar + Baterias Regidn de Tarapacd Desistido
Madificacidn Horizonte 180 MW Edlica Regidn de Antofagasta DIA aprobada
Junquillos 473 MW Edlica Regidn del Biobio EIA aprobado
Cuatro Vientos 360 MW Edlica Regidn de los Lagos EIA en tramitacion
Central de Bombeo Paposo 800 MW Almacenamiento Regién Antofagasta Suspendido

@ Proyecto BESS Celda Solar (912 MWh): El Proyecto considera la instalacion de un blogue de baterias de 228 MW por 4 horas.
La energia generada serd inyectada al Sistema Interconectado a través de una linea de transmision eléctrica de una extension de
3,5 km, conectdndose 3 la nueva subestacion Roncacho, mismo sistema de transmision proyectado para el parque.

Este proyecto se origina a partir de la adjudicacion en el 3T19 de 3 Concesiones de Uso Oneroso licitadas por el Ministerio de
Bienes Nacionales, y cuenta con autorizacion por parte del Coordinador Eléctrico Nacional de la Conexidn del proyecto a la S/E
Roncacho desde el 1723.

El Estudio de Impacto Ambiental para el proyecto BESS y el fotovoltaico se ingresd a tramitacion el 3T22 y fue aprobado el 1724,
La Compariia firmd un contrato de suministro de baterias con el fabricante Tesla.

Al 2726, el proyecto registra un avance del 94%. Se realizd la energizacion de los 15 circuitos del parque y se iniciaron las pruebas
de carga/descarga de las baterias.

® Proyecto BESS Diego de Almagro (912 MWh): El Proyecto considera Ia instalacion de un bloque de de 228 MW por 4 horas
en las instalaciones del parque fotovoltaico Diego de Almagro (212 MW). La evacuacion de la energia serd por I3 infraestructura
existente del parque fotovoltaico.

Durante el 1725 se obtuvo la decisidn final de inversion y la Compafiia firmd un contrato de suministro de baterias con el
fabricante Canadian Solar.

Al 2T26, el proyecto presenta un avance del 58%, habiendo finalizado el montaje de los equipos principales. Actualmente, los
trabajos se concentran en la interconexion y puesta en servicio de las instalaciones.

@ Proyecto Nueva Subestacion Seccionadora Don Eduardo (500kV): El proyecto corresponde a una obra que forma parte del
proceso de licitacion del Coordinador Eléctrico Nacional para el Decreto Exento N°257 del Ministerio de Energia. El Decreto de
adjudicacion del Ministerio de energia se publico el 17/01/2025 y otorga plazo para la puests en servicio del proyecto de 36
meses.

El proyecto consiste en la construccién de una nueva subestacidon seccionadora de Ia linea 2x500 kV Parinas — Cumbre. La
Subestacidn se ubica en Km. 1.207 de ruta 5 Norte, Provincia de Taltal, Regidn de Antofagasta.
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Con fecha 24 de junio de 2025, el SEA de la Regidon de Antofagasta emitid la RCA favorable del proyecto.
En octubre de 2025 se iniciaron las obras de construccion.

Durante el 2T26 se ha avanzado con el 90% de las fundaciones y adquirido el 100% de los suministros principales. El avance
general del proyecto a la fecha es de 70%.

@ Proyecto Solar Fotovoltaico Celda Solar (422 MW): El proyecto consideraria I3 instalacién de un parque de generacién de
energia solar que contaria con una capacidad instalada maxima de 422 MW, ubicado en el terrenao disponible que colinda con las
instalaciones del proyecto de baterias que se encuentra en construccion. Este parque solar se encuentra ubicado a
aproximadamente 76 km al sur de Arica, en la comuna de Camarones en |a Regidn de Arica y Parinacota, y utilizaria un drea total
de aproximadamente 960 ha.

La energia generada seria inyectada al Sistema Interconectado a través de una linea de transmision eléctrica con una extension
de 3,5 km, conectdndose a la subestacion Roncacho.

El Estudio de Impacto Ambiental para el proyecto BESS y fotovoltaico se ingresd a tramitacidn el 3722 y fue aprobado el 31 de
enero de 2024.

Al 2T26, se mantiene en proceso de definicidn, desde el punto de vista del negocio, Ia oportunidad de inversidn.

@ Proyecto Solar Fotovoltaico y BESS Inti Pacha I, 11y Ill (925 MW + 2.000 MWh): Este proyecto se encuentra ubicado a
aproximadamente 75 km 3l este de Tocopilla, en Ia comuna de Maria Elena de I3 Regidn de Antofagasts, y utilizaria un drea total
de aproximadamente 1.000 ha.

El proyecto consideraria I3 instalacion de un parque de generacion de energia solar que cuenta con una capacidad instalada
maxima de 925 MW a construir en tres fases, y una generacidn anual total de aproximadamente 2.000 GWh. Adicionalmente,
considera un sistema de almacenamiento de energia en base a baterias BESS que tendra una capacidad de almacenamiento de
hasta 2.000 MWh, que seria inyectada al Sistema Interconectado a través de una linea de transmision eléctrica de una extensidn
aproximada de 3 km, conectdndose a la subestacidn Crucero.

Este proyecto se origina a partir de la adjudicacion de 3 Concesiones de Uso Oneroso (CUOs) licitadas por el Ministerio de Bienes
Nacionales.

El proyecto obtuvo su Resolucidn de Calificacion Ambiental (RCA) el 4T20 e incluye Ias 3 CUQs.
Al 2726, se mantiene en proceso de definicidn, desde el punto de vista del negocio, Ia oportunidad de inversidn.

@ Proyecto Solar Fotovoltaico y BESS Jardin Solar (802 MW + 1.000 MWh): Luego de un analisis técnico, socioambiental y
econdémico, Colbun decidid desistir del proyecto.

@ Modificacion del Parque Edlico Horizonte (180 MW): La ampliacion contemplaria la instalacién de hasta 24 nuevos
aerogeneradores, con una potencia nominal maxima de 7,5 MW cada uno, lo que agregaria hasta 180 MW adicionales 3 su
capacidad de generacidn. Esta ampliacidn permitiria aumentar en hasta 20% la capacidad instalada del parque original que hoy
estd en operacion, alcanzando 996 MW.

Enel 1724 se ingreso al Sistema de Evaluacion de Impacto Ambiental (SEIA) la DIA del proyecto de ampliacidn del Parque Edlico
Horizonte, la cual fue aprobada en 2T25.

Durante el 2726 se continua con la evaluacidn técnica de alternativas de equipamiento y con estudios asociados al desarrollo del
proyecto.
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® Proyecto Edlico Junquillos (473 MW): El proyecto Junquillos es un parque edlico ubicado a 15 km al noroeste de Ia ciudad de
Mulchén, en la comuna de Mulchén, Regidn del Biobio. Contemplaria Ia instalacion de un maximo de 63 aerogeneradores (de
hasta 7,5 MW cada uno), lo que se traduciria en una potencia instalada de hasta 473 MW.

La energia generada seria inyectada al Sistema Interconectado a través de una linea de transmisidn eléctrica de 12 km hasta la
S/E Mulchén 220 kV.

Durante el 4T22 se realizd el ingreso a tramitacion ambiental del EIA del proyecto y la RCA fue aprobada en enero de 2026.

Enel 2T26, se continva con el desarrollo de actividades para concluir con los antecedentes necesarios para decidir su oportunidad
de inversion.

@ Proyecto Edlico Cuatro Vientos (360 MW): Estd ubicado en la comuna de Llanquihue de Ia Regidn de los Lagos. Contemplaria
la instalacidn de 48 aerogeneradores de hasta 7,5 MW de potencia nominal cada uno, totalizando una potencia instalada maxima
en el Parque Edlico de 360 MW, con una generacion de energia anual aproximada de 800 GWh/afo y un factor de planta del 25%.

El sistema de transmision del Proyecto consideraria |a construccidn de Ia Subestacion Elevadora Cuatro Vientos 33/220 kV y una
Linea de Trasmisidn Eléctrica (LTE) de simple circuito de 15 km que se conectaria a la Subestacidn Tineo existente, ubicada en la
comuna de Llanquihue.

El Estudio de Impacto Ambiental (EIA) para este proyecto se ingresd a tramitacidn el 1T24 y se encuentra en etapa de revision
de la Adenda 3 por parte del SEA.

® Proyecto Central de Bombeo Paposo (800 MW): El proyecto “Central de Bombeo Paposo” consistiria en la construccion y
operacion de una central de generacidn de energia eléctrica mediante una Central de Bombeo de una capacidad instalada maxima
de 800 MW, que operaria con agua desalada obtenida desde una planta desalinizadora de osmosis inversa que se habilitaria 3
aproximadamente a 5,2 km al norte de Ia caleta Paposo.

La Central de Bombeo estaria compuesta por dos embalses conectados entre si por una tuberia de aduccion e impulsion, donde
se impulsaria el agua desde el embalse inferior ubicado en la zona costera hasta el embalse superior localizado en el farelléon
costero. De esta manera, se acumularia agua durante el dia, para posteriormente generar energia en horarios tarde, noche y
madrugada, cambiando el sentido del flujo de agua desde el embalse superior hacia el embalse inferior 3 través de la misma
tuberia, aprovechando un desnivel de unos 1.500 metros entre los embalses.

La energia producida seria trasmitida a una Subestacidn elevadora ubicada a un costado de la Central, elevando su tension
eléctrica para ser transmitida mediante la linea de transmisidn eléctrica hasta su punto de inyeccion al Sistema Eléctrico Nacional
(SEN) en la Subestacion Parinas (existente).

El proyecto contina suspendido durante el 2T26, evaluando opciones para un eventual ingreso al SEIA y actualizando Ia
informacidn del proyecto en respuesta a los nuevos requerimientos de la autoridad ambiental y sectorial. En este contexto se
continUa con la preparacidon del EIA y relacionamiento comunitario.

® Otros proyectos de energia renovable de fuente variable: Al cierre del 2T26, ColbUn continUa avanzando en el portafolio de
opciones de proyectos edlicos, solares y baterias que estan en etapas tempranas de desarrollo. Estos representan proyectos
altamente competitivos, en donde se escogen zonas con el mejor recurso energético, con bajo conflicto socioambiental, con
menores costos de inversion y terrenos distribuidos a lo largo del pais.

27



€ Colbuni=

Proyectos de Generacion en desarrollo en Peru

Capacidad Instalada

Ubicacion Etapa de desarrollo
Edlica
Solar EIA aprobado
Edlica
Edlica
Solar

@ Proyecto Edlico Baydvar (660 MW): El Proyecto Baydvar consideraria la instalacion de un parque de generacion edlica que
contaria con una capacidad instalada cercana a 660 MW a construirse en 2 fases. Este proyecto se encuentra ubicado a 46 km
al suroeste de Ia ciudad de Sechura, en la comunidad de San Martin de Sechura en el departamento de Piura, y utilizaria un drea
total de aproximadamente 8.800 ha de propiedad privada.

La energia generada seria inyectada al Sistema Interconectado a través de una linea de transmisidn eléctrica, que se iniciaria en
la subestacidn asociada al parque, y poseeria una extension aproximada de 44 km, conectdndose en 500 kV a la subestacién La

Nifi3, ubicada 11 km 3l norte del cruce de |a carretera PE-04 a Baydvar con la carretera Panamericana.

El Estudio de Preoperatividad (EPO) de la fase 1 del proyecto se aprobd el 4723 por parte del Comité de Operacidn Econdmica
del SEIN (COES).

El Estudio de Impacto Ambiental del proyecto se aprobd el 1725 por parte del SENACE.

Al 2T26, se avanza en las actividades pendientes para terminar la Fase de Factibilidad del proyecto.

@ Prouecto Solar Algarrobal (300 MWp): El Proyecto Algarrobal considera la instalacidn de un parque de generacion solar que
contaria con una capacidad instalada de 300 MWp. Este proyecto se encuentra ubicado a 60 km al suroeste de la ciudad de
Moquegua, en los distritos de El Algarrobal y Moquegua, en el departamento de Moquegua, y utilizaria un 3drea total de

aproximadamente 462 ha de propiedad del Estado Peruano.

La energia generada seria inyectada al Sistema Interconectado a través de una linea de transmision eléctrica, que se iniciaria en
la subestacidn asociada al parque, y poseeria una extension aproximada de 38 km, conectdndose en 220 kV 3 la subestacidn
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